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银行理财打破“旱涝保收”成规

首现“赚钱才收管理费”

工商业用户，6月起执行新电价政策！

国家发改委

印发《关于第三

监管周期省级电

网输配电价及有

关事项的通知》，

自 2023 年 6 月 1

日 起 执 行 。《通

知》明确，工商业

用户用电价格由上网电价、上网环节线损费用、输配电价、

系统运行费用、政府性基金及附加组成。《通知》提出，执行

工商业（或大工业、一般工商业）用电价格的用户，用电容量

在100千伏安及以下的，执行单一制电价；100千伏安至315

千伏安之间的，可选择执行单一制或两部制电价；315千伏

安及以上的，执行两部制电价，现执行单一制电价的用户可

选择执行单一制电价或两部制电价。《通知》强调，居民生

活、农业生产用电继续执行现行电价政策。

10项公安交管便利新措施！

公安部推出公安交管服务群众服务发展 10 项便利措

施，自2023年6月1日起实施。10项新措施分为深化减证便

民、服务群众出行、创新“互联网+交管”服务等3个方面，其

中包括：扩大私家车新车上牌免查验试点，实行二手小客车

转让登记“一证通办”，便利军人换领大型货车驾驶证，推广

轻微交通事故线上视频快处，便利满分审验教育地网上变

更，便利港澳车辆网上处理交通违法和轻微事故等。

净值低于1元 不收管理费

5月23日，招银理财招卓价值精选权益类

理财计划产品开售，引发关注的是，该产品打

破了传统的“固定管理费”收取模式。如果产

品当日累计净值低于1元时，管理人将从下一

自然日起暂停收取固定投资管理费。直至本

产品累计净值高于1元后，管理人恢复收取理

财计划固定投资管理费，固定投资管理费率

1.50%/年。

根据产品说明书，该产品是一只“股票型

产品”，产品资金 80%至 95%投资于权益资

产，其余资金主要投资于固定收益资产。风

险评级为R5（激进型产品）；发行规模和认购

起点上，该产品首次投资最低金额为100元，

发行规模下限200万元，上限15亿元。在5月

30日成立后有6个月的封闭期，在封闭期内

只能申购不能赎回。

作为一款权益类产品，“不赚钱不收管理

费”这一招，可以说开创了市场先河。对此，

招银理财对外回应称，此举是对首发认购客

户的负责态度。该产品投资经理的投资风格

比较稳健，积小胜为大胜，因此这样的设计亦

凸显出公司对投资经理的信心。

打破行规 抢占市场

事实上，对于国内投资者而言，购买公募

基金、券商资管、银行理财等产品，无论盈亏，

都要付管理费。而“基民亏钱基金公司赚钱”

的现象一直存在且备受诟病。

“招银理财此举在银行理财市场上属于

首例，在公募基金行业目前也并不多见。”厚

雪研究首席研究员于百程认为，此举打破了

资管行业管理费“旱涝保收”的规则，以抢占

市场。

公开资料显示，招银理财董事长为陈一

松，总裁为刚上任的吴涧兵，于2019年 11月

正式开业。招商银行为主要股东，持股

90%，摩根资产管理持股10%。截至2022年

末，招银理财管理的理财产品余额2.67万亿

元，同比下降 3.96%，实现净利润 35.93 亿

元。无论是管理规模还是净利润，招银理财

均是同业第一。

于百程认为，

招银理财率先自

我革命，主要有两

个背景。一是去

年理财市场遇到

了罕见的股债双

杀的环境，刚转型

的银行理财新产

品多出师不利，不

少跌破净值，目前

还有一些产品净

值低于 1 元，银行

理财投资者信心

受挫，亟待恢复；

二是相比于公募

基金，权益类产品

一直是银行理财的弱项，但对资产管理机构

来说，权益类产品的管理费水平、投研的含

金量更高。对于独立的、市场化的、拥有海

量用户的银行理财子公司来说，也希望在权

益类产品上有所作为。

冠苕咨询创始人周毅钦指出，目前理财

产品管理费按日计提，所以其计算逻辑就是

看当日的产品净值，如果低于1元，则当日不

再计提。这一方面反映了招银理财对自己投

资水平的自信，对投资经理的考核和市场表

现直接挂钩。另一方面，也把管理人的收入

跟投资者的利益做了深度捆绑，产品不赚钱

就没有管理费。

仍须持续提升权益投资水平

2019年 6月，第一家银行理财子公司正

式开业，至今银行理财子公司已经走过四年

历程。截至2022年底，全国获批筹建的银行

理财子公司有 31 家，其中 30 家已开业。脱

掉“保本”外衣，银行理财产品净值波动，客

户风险自担。然而，这几年市场“风浪大”，

银行理财子公司的净值化之路刚起步就遭

遇“破净”。

银行业理财登记托管中心发布的《中国

银行业理财市场年度报告（2022）》显示，截至

2022年底，银行理财产品存续规模27.65万亿

元，全年累计新发理财产品平均收益率

2.09%。

目前，作为资管机构，虽然产品结构差异

大，但银行理财子公司的产品规模和公募基

金基本接近，盈利模式也较为接近，主要是收

取管理费、销售费、业绩报酬以及代销理财产

品费用等。

不过，银行理财主要以固收类产品为主，

权益类产品规模并不大。以招银理财为例，

2022年末，其公募理财产品存续规模为2.59

万亿元，固收类占了约95%，权益类规模占比

仅0.23%。

周毅钦认为，对于理财子公司而言，真正

给客户带来实惠的还是“真金白银”的投资业

绩，应冷静客观看待此次理财子公司的营销

创举，未来在加强权益投研建设、提升权益投

资水平上还有很长的路要走。

据《经济参考报》

交通运输部

新修订的《道路运

输车辆技术管理

规定》自2023年6

月 1 日 起 施 行 。

《规定》全面落实

“三检合一”改革

要求，实现检验

检测数据和报告联网共享，将货运车辆的检验检测周期和频

次统一为10年内每年检测1次、10年后每半年检测1次。实

行普货车辆异地检验检测，普货车辆可在全国范围内自主选

择机动车检验检测机构。明确道路运输车辆取得网上年度

审验凭证的，可免于在道路运输证上标注车辆技术等级。

货车司机，车辆检验检测周期调整、异地可检

今起，这些新规将影响你我生活

国家发改委修订印发《固定资产投资项目节能审查办

法》，自2023年6月1日起施行。《办法》将省级节能审查管理

权限由5000吨标准煤提高至1万吨标准煤，提升高耗能项目

节能审查工作质量和效率。要求节能审查机关制定并公开

服务指南，细化审查受理、逾期重新审查等环节规定。将节

能审查有关情况作为节能监察和节能目标责任评价考核的

重要内容，形成闭环管理。进一步明确未批先建、未按规定

进行节能验收、提供虚假信息等违法违规行为的处罚规定。

《固定资产投资项目节能审查办法》施行

住建部发布国家标准《建筑防火通用规范》，编号为

GB 55037-2022，自2023 年6 月1 日起实施。本规范为强制

性工程建设规范，全部条文必须严格执行。《规范》要求，住

宅建筑应至少沿建筑的一条长边设置消防车道。疏散出口

门、室外疏散楼梯的净宽度均不应小于0.80m。电梯层门的

耐火完整性不应低于2.00h。

严格执行新版《建筑防火通用规范》

这21地受理婚姻登记“跨省通办”事项

据民政部新闻发布会，在北京、天津、河北、内蒙古、辽

宁、上海、江苏、浙江、安徽、福建、江西、山东、河南、湖北、广

东、广西、海南、重庆、四川、陕西、宁夏等共21个省（区、市）

实施内地居民结婚登记和离婚登记“跨省通办”试点。新纳

入试点地区婚姻登记机关统一自2023年6月1日起受理婚

姻登记“跨省通办”事项。 据中国政府网

无论产品盈亏，投资者都要付管理费，这样的银行理财固定收费模式正在改变。

近日，招银理财带头打破收取固定管理费的传统。当累计净值低于1元时，不收固定

管理费，等回到1元后再恢复收取。当前，资管市场竞争激烈，公募基金、私募基金、券

商资管、银行理财等机构在同一赛道上比拼。为了提高竞争力和吸引力，这样的灵活

费率模式创新对于行业而言可谓意义重大。


