
汹涌的活钱
所谓活钱，指的是老百姓或机构手头的现金、类

现金、“活期储蓄”等随取随用的资金。

根据央行发布的数据，2022年上半年，市面上流

通的货币大概在10万亿上下，各银行储蓄机构的活

期储蓄在50万亿元。两者合并有60万亿。这就是中

国投资大众手里现金的“基本盘”。

孱弱的货基收益率
货基近年依然维持巨大的规模，但增速放缓。根

据相关协会5月末的统计，当期末货币基金总规模在

11万亿上下，环比微增0.2万亿份。

月度增速几乎“归零”。相关产品的收益率也不

断收窄，截至9月9日，全部货币基金的年化收益率

(28日)中值为1.58%。其中，最高者交银活期通收益

率2.16%；最低者为信澳慧理财0.28%，当然后者因为

其规模较小，收益平滑难度很大。

异军突起的银行
相比之下，银行代销的“活期理财”产品收益明显

要合适一些。

活期理财产品中的一大类被戏称为“宝宝类产

品”。所谓银行的宝宝类产品，指的是由银行或银行

理财子公司发起、银行渠道代销的可随时或1~3日内

赎回的理财产品。它们流动性比肩货币基金，服务有

些比货币基金还好，且近年的收益率优势日渐明显。

统计显示，各大银行的“宝宝类”产品，近期年化收益

率普遍在2%以上，最高者可以达到2.9%一线，确实

相当诱人。事实上，过去半年内，银行理财子公司的

“当家”宝宝类产品，动辄可以募集到上千亿元规模。

堪称一个产品改变了一个行业的格局。

股份行拼收益
梳理了目前六大国有银行和 12 家股份制银行

APP上的活期理财产品，得出以下结论：

1.银行活期理财产品的收益率具备明显优势，相

比其他同类(比如货基)；

2.T+0产品的收益率和T+1接近，所以T+0产品性

价比高；

3.大部分银行活期理财产品会限制规模，或是限

制当日快速支取现金的规模，所以，多个平台投资是

比较理性的选择。

分银行类型来看，股份行的产品收益率大多高于

国有大行。

比如中信银行的“(新享2号)日盈象天天利5号 ”

(T+1 产品)，该产品的7日年化收益率高达3.514%(9

月6日数据)，几乎是货币基金的两倍。

不过，该产品仅限中信银行新客户购买，且限购

100万元。

国有大行拼服务
和股份行相比，国有大行理财APP上展示的收益

率会低一些，但服务创新很多。

比如，中行和交行的销售页面产品特别多，投资

者的选择更多，收益率往往也比较可人。

而且中行率先推出外币现金管理类产品；交行则

给部分活钱理财产品推出定投模式，都是业内首创。

农业银行和邮储银行则比较专注母行及其理财

子公司的产品，其中邮储银行的活钱管理产品相对活

跃，且全部实为T+0产品，比较难得。

建行的实时赎回是一个特长。该行代销的多只

产品，虽然收益率不高，但产品可全天候赎回实时到

账，且个别产品在证券工作日9:00~15:00，单日单客可

赎回5千万份。

建行代销的私享净鑫净利按日开放式产品，在非

交易时间段的快赎额度更是高达20万份。
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“风水轮流转”，这句话用在2022年的“财富江湖”特别贴切。不论是曾经的“产品明星”，还是各

种“宝”类货币基金，随着货币基金年化收益率跌破2%，越来越多的投资者，开始考虑新的理财方

向。第三方自营的现金管理工具和货币基金也差不多，很难超过2%。所以，唯一的希望似乎在银

行理财产品这一极。

赶巧，近年银行理财正在净值化改造，政策大潮下行业洗盘，一批大中小银行异军突起抢食市

场。这给了“活钱理财”很好的外部发展空间。

理财功能创新增多
为吸引客户，近年一些银行也在努力做“差异化”的创新，尤其

是功能上的创新。

例如招行的朝朝宝，首开银行理财产品可用于微信支付、支付

宝支付、还信用卡、消费等功能的先河。

平安银行的天天成长C，虽然七日年化收益率为2.3665%，但该

产品用于消费支付、信用卡还款，还支持保费代扣、购买理财(工资

宝定投、定期存款、黄金购买等产品除外)，独家功能很多。在赎回

限制方面，天天成长C支持快赎，交易日8:30~15:30快赎无限额，非

交易时间快赎额度也有30万元。这一点也很诱人。

还有一些银行在投资的“便利性”上也有创新。

比如，中信银行的部分理财产品可以自动把账户余额存入活期

理财产品，方便投资者管理活钱的收益率。

再如兴业银行代销的兴银稳添利短债8号A等产品支持“自动

续期”，亦是方便投资者之举。

综上所述，银行理财产品在活期管理上确实有其特点，但每家

公司的不同系列产品都有不同的规定，对于投资者而言，要擦亮眼

睛、仔细阅读投资须知和销售说明，吃透方可以尝试。 华尔街见闻

日开型固收“横空出世”
相比之下，工行则是试图用日开型固收类理

财产品来吸引客户。

和“宝宝类”理财不同，日开型固收类理财产

品虽然流动性较好，但收益率波动大，相对收益

更高。

比如工行代销的部分产品收益率被标注为

超过4%。日开型固收类理财产品，不仅是工行

的选择，也是许多股份行的选择。

在投资者适应了收益率波动的现实后，该类

产品的后续潜力还很大。


