
券商规划财富管理

数据显示，2009年至2019年，中国居民资产配

置中证券投资基金份额总体呈上升趋势，权益类资

产管理规模也逐步扩大。以股票及股权为例，2009

年至2019年复合增长率约为16.7%，在居民总资产

中占比从23.5%上升至29.6%。

此外，根据社科院《中国国家资产负债表

2020》报告，截至2019年末中国居民金融资产达到

325 万亿元，2009 年至 2019 年复合增速约为

15.7%。光大证券非银团队认为，未来居民财富管

理市场规模增速大于收入增速、居民总资产及净资

产增速，预计未来五年居民财富管理市场的规模复

合增速约在15%至18%之间。财富管理市场广阔

的市场空间对券商也有着极强的吸引力。受益于

权益市场发展加速，券商在财富管理赛道重要性提

高。从细分赛道看，投资业务赛道上，券商在产品

创设和跨市场资产配置方面拥有独特优势；基金产

品代销赛道上，券商得益于与资本市场接近的天然

属性在权益基金和私募证券投资基金领域具有更

大增长空间；而在投资顾问赛道上，投顾市场空间

广阔，各家券商均有机会以产品配置及服务能力领

跑投顾市场。

另外，从服务端看，券商可以提供全流程综合

金融服务，因此具有多金融产品协同的金融机构，

在财富管理的赛道上更具有优势。从投资端看，财

富管理为投资机构的标准化产品，基金公司发行规

模逐年提升，并且指数型基金获得青睐。券商在资

管新规后培育主动管理能力，依靠券商在投研或衍

生品方面的优势发展资产管理业务。

金融机构多方发力

据了解，当前，银行、保险、券商、资管机构和第

三方机构是财富管理市场的主要参与者，其中银行

和基金公司仍占优。

天风证券银行团队认为，目前银行理财主要是

三大产品，开放式产品（不含现金类，多为定开产

品）、现金理财和封闭式产品，三者规模分别为12.5

万亿、7.8万亿和5.5万亿元。理财产品的监管思路

本质上是打破刚兑，实现“真净值化”。产品估值方

法的转变，将从长期上增加银行理财产品的收益波

动，将推动零售资产配置向基金、保险等代销产品

进行多元化配置。而银行资管业务发展至今已经

突破了以理财为中心的传统发展模式。

作为居民财富管理的重要一环，银行理财产品

一直以来有着风险较低、收益稳定的特征。产品估

值方法的转变，将从长期上加剧银行定期开放式理

财产品的收益波动，一定程度上削弱了其吸引力。

因此以居民财富配置的角度说，可替代产品比如公

募基金、保险资管等产品的吸引力相对提升。

基金方面，据中基协数据，截至2021年6月末，

市场存量权益性公募基金（股票+混合）规模7.87万

亿元，环比提升3.3%，较2020年底的6.42万亿提升

22.6%，权益基金的市场规模快速增长。

综合来看，财富管理作为投资机构的标准化产

品，各家机构开始同台竞争。基金公司发行规模逐

年提升，并且指数型基金获得青睐。银行理财子公

司加快转型，配置以固定收益为主。券商在资管新

规后培育主动管理能力，依靠券商在投研及衍生品

方面的优势发展资产管理业务。
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普宣传 办实事 惠民生
兴业银行合肥分行开展2021年反假货币宣传月活动

为扩大人民币知识宣传广度和深度，切实提高现金服

务民生水平，兴业银行合肥分行坚守“人民币发行为人民”

的工作理念,积极开展“2021年反假货币宣传月”活动，通

过线下、线上资源的有机结合，最大化宣传渠道和范围，向

群众宣传普及反假知识。

依托营业网点内外联动，多形式开展宣传活动，通过网

点显示屏滚动播放宣传标语、将宣传折页摆放在营业网点

的柜台和咨询台上，向公众普及货币防伪知识。当群众办

理业务时积极引导群众取阅反假宣传手册，向群众讲解在

日常生活中快速识别假币的六种方法，即检查水印、会变色

的面额数字、对印图案、隐形文字、触摸凹印图案、看裁切和

粘贴痕迹。同时提醒大家要增强假币防范意识，发现假币

主动上交，在不接触、不聚集群众的同时，达到宣传的目的。

兴业银行合肥分行工作人员还走出网点，走进社区、菜

场、卖场等现金收付频繁的公共区域开展金融知识宣传，设

立临时宣传点，向群众发放宣传折页，进行纸币实例的演示

以及假币辨别要点的归纳。为了帮助大家更快、更准识别

假币，该行工作人员还向群众派发反假货币宣传手册和辨

别假币专用的紫外线辨别笔，提高大家的假币防伪能力。

疫情防控期间，兴业银行合肥分行充分借助线上渠道

开展宣传活动，提高反假货币宣传工作的辐射范围。借助

“反假小超人”网络答题活动，加深群众对反假知识点的印

象，帮助大家提升对假币的防范意识和辨识能力。

下一步，兴业银行合肥分行将继续坚持为人民群众提

供优质、便利现金服务为宗旨，在实现标准化现金服务的基

础上，推行个性化服务，切实将“办实事、惠民生”贯穿到日

常工作中，以多元化、多层次的现金服务提高老百姓的金融

“获得感”和“满意度”。 ■ 武静

10月9日，在天津市政府新闻办举行的专题新闻发布

会上，渤海银行股份有限公司（以下简称“渤海银行”）党委

书记、董事长李伏安作为天津市属国有企业代表参会，介绍

了渤海银行以高质量党建引领高质量发展，积极支持实体

经济、发展普惠金融的有关情况。

李伏安在新闻发布会上表示，渤海银行始终把全面强

化国有企业党的政治功能摆在更加突出的位置，将“党的建

设”和“党是领导一切的”写进公司章程，坚持“双向进入、交

叉任职”，积极构建“1+3”权责机制体系，切实把坚持党的领

导、加强党的建设与法人治理结构相统一，确保总行党委在

公司治理的领导作用更加突出。在全国268家分支机构

中，渤海银行共设33个党委、28个党总支、390个党支部。

全行4857名党员坚定持续地打造“有信仰的银行”。

在高质量党建的引领下，当前渤海银行实现了“规模、效

益、质量”的协同稳健发展。该行不久前公布的2021年中期

业绩显示，渤海银行主要业务规模指标继续保持较快增长，

资产总额达人民币1.56万亿元，较上年末增长11.97%；存贷

款规模均保持较快增速，资产质量持续稳定；信贷业务结构

持续优化，截至2021年6月末，全行制造业及普惠型小微贷

款余额占比增幅显著，全面完成制造业、普惠型小微企业的

服务目标；全行绿色信贷余额265.89亿元，较上年末增长

33.74%。；盈利能力稳中有升，归母净利润人民币53.45亿元，

同比增长5.90%。截至目前，渤海银行在全国已建立起34家

一级分行、31家二级分行、171家支行、32家社区小微支行，

网点总数达到268家，具备了辐射全国的网络优势。■ 渤宣

党建引领高质量发展
渤海银行资产总额突破1.56万亿

财富管理迎来大资管时代

2021年以来，证券行业掀起一波组织架构调整风潮，包括中金公司、东方财富和高盛高华等多家券

商宣布新设或调整架构成立专门的财富管理子公司，涵盖了从头部券商到中小券商，到外资券商再及互

联网券商等。其实不止是券商，包括银行、保险、基金、信托以及第三方投资机构等等，也都在积极布局

财富管理业务，迎接大资管时代。 ■ 潘翔宇/整理

社科院发布的《中国国家资产负债表2020》报

告显示，截至2019年，中国居民总资产约为575万

亿元，2009～2019年复合增长率为14%。从资产

配置比例看，中国居民金融资产十年间复合增长率

约为 15.7%，金融资产在居民总资产中占比从

48.8%提升至56.5%，表现出金融资产增长快于总

资产增长、资产配置转向金融资产的倾向。

来自光大证券的研究显示，2009～2019年中

国居民资产配置中证券投资基金份额总体呈上升

趋势，权益类资产规模也逐步扩大。至于权益类资

产更受青睐的原因，一方面是权益类资产配置种类

更多，另一方面收益率相对更高。

中信证券非银团队表示，当前财富管理供给方

面，商业银行、证券公司与第三方平台呈三足鼎立

之势。银行是财富管理主战场，产品品类齐全，以

稳健配置型产品为主；第三方平台在公募市场异军

突起，以标准品为主；券商则是财富管理新兵，以权

益基金和高收益非标产品为主。

权益类资产规模逐步扩大
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合肥洲耀信息咨询有限责任公司（统一社会信

用代码：913401005532839605）因经营需要，经股东决

定向公司登记机关申请减少注册资本，由人民币

4950万元整减少至10万元整，请债权人自本公告见

报起45日内向本公司提出清偿债务或提供相应的担

保请求，特此公告。
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