
行业观察

北大纵横管理咨询公司医疗行业中心

总经理王宏志指出，列入违规名单是属于

一个极为严重的处罚，药品断供或有多种

原因所致，其中也有低于成本价中标引发

的断供行为，此次给华北制药开出严厉罚

单也对违规药企起到警示作用。

8月20日，华北制药在山东省未能按

协议供应约定采购量，华北制药被列入“违

规名单”，被取消自 2021 年 8 月 11 日至

2022年5月10日参与国家组织药品集中采

购活动的申报资格。

在王宏志看来，带

量采购的量是事先公

布的，因此企业需对自

身产能进行评估。但

华北制药此次断供是

因其对自身生产能力

评估不足导致。医药

市场至少有 70%的市

场份额在公立医院市

场，这样的处罚意味着

企业将失去巨大的市

场份额，甚至会影响企

业生存。

对于华北制药断

供情况，业界也有猜

测，集采中选企业供应

期间，可能原料药价格

上涨、人工成本上升，利润低，让华北制药

选择了弃标。实际上，集采无论是中标还

是不中标，企业都将面临一定难题。中标

之后虽然利润低了，但是市场占有率增大；

未中标虽然利润保住了，但市占率将大幅

减少。

随着集采的常态化和采购药品范围扩

大，目前很多药企面临一个尴尬的局面，业

内流传一句话：集采中不中标都面临考

验。原来市场大的企业中标，即是革自己

的命；没中标的，就意味着没有市场。实际

上从当下中报季中可以看出诸多药企的

“囚徒博弈困境”，如恒瑞医药受集采等因

素影响上半年净利润几乎零增长。

一位医药行业资深人士表示，我国医

药行业正面临着转型升级期，阵痛难免，但

后续随着行业集中度提升，行业整体水平

也将提升。近日，恒瑞医药董事长孙飘扬

对其当下的困境也表示：“仿制药大产品该

采的都采了，剩下的没有多少。创新药方

面明年后年出来的东西是最多的，肿瘤和

非肿瘤都是丰收的时点，出来以后要参加

国家医保谈判，然后放量，因此经过1~2年

时间的调整就能恢复过来。”

北京鼎臣医药咨询管理中心负责人史

立臣表示，集采常态化之后，企业的经济压

力会越来越大。集采品种或还会不断扩

大，这也会让行业形成一个巨大的分水

岭。企业应该尽快优化产品结构，进行经

营模式的转型、营销模式的转型，同时也要

把握住政策外的市场。

有分析认为，短期内集采对药企造成

冲击，但并不意味药企薄利时代到来。未

来集采的负面影响将逐步出清，市场更多

聚焦创新药资产，研发和生产综合实力强

大的龙头药企的仿制药业务将受益于行业

集中度提升。

■ 21世纪经济报道 朱萍 魏笑 彭欣怡

华北制药断供集采被重罚

“双重困境”之下药企路在何方？

中标利润低了，但是市占率增大

未中标 市占率将大幅减少

中标与落选

日前，因在山东省未能按协议

供应约定采购量，华北制药被列入

“违规名单”，被取消未来9个月参

与国家组织药品集中采购活动的申

报资格。上述处罚消息一出，市场

哗然。华北制药也是自国家集采制

度建立以来，第一家因集采断供受

罚的企业。
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理财产品平均收益率统计
农银汇理基金固定收益部副总经理郭

振宇认为，相较于权益类产品，“固收+”产

品具有进可攻退可守的特性，有望更好把

握股债市场的投资机会。

目前市场震荡加剧，收益波动加大，有

些投资者既舍不得固收类基金的低风险，

又想要权益类基金的高收益。

其实为了迎合这类投资者的需求，最

近几年已经有这样的基金应运而生，并且

最近规模增长非常迅速，这个基金类型就

是“固收+”。

什么是“固收+”基金？有哪些值得长

期关注的“固收+”基金？

“固收+”基金相当于对固收类基金做

了一次改良升级，这个“+”号指的就是加收

益，比如基金资产的70%投资于债券，获取

固定收益，剩下30%投资于股票、可转债等

权益类资产，博取高风险收益。

总结来说，“固收+”就是固收资产为

主，权益资产为辅组成的一个投资组合。

相比于固收类基金，“固收+”在收益和风险

上也都有所增加，适合需求介于权益类基

金和固收类基金之间的投资者。

如果从过去5年的数据来看，“固收+”

基金的表现也确实符合其定位，既没有沪

深300指数那么大的波动，收益也远高于纯

债基金。

具体到某只“固收+”基金的选择，主要

还是得看业绩，比如基金公司业绩、基金经

理业绩、基金长期业绩。这些数据都是比

较直观的，能够比较直接地反映出一只基

金的综合水平。

最后总结一下：固收+都是收益较稳定

的基金产品，因此要在同类产品间比较，大

家还是多从符合基金规模适中、成立三年

以上、收益稳定（也就是卡玛比率高）、团队

稳定（基金经理无频繁更换）这些指标的基

金中选择，这对提高投资的准确性和收益

率非常重要。

不少基金经理直言，震荡市首要关注

的就是控回撤。“我管理的产品都设有不同

程度的回撤预警线，一旦触及就会坚决止

损，降低风险类资产的仓位。”光大保德信

基金“固收+”基金经理黄波说。

猛发3840亿规模突破2万亿震荡市“钱袋子”增值新路

“减震利器”固收+基金获青睐

理财产品类型

银行(全部)

银行(非保本浮动)

银行(保本浮动)

银行(保证收益)

银行(美元)

券商(全部)

券商(混合型)

券商(债券型)

券商(股票型)

阳光私募(全部)

阳光私募(股票策略)

阳光私募(固定收益)

阳光私募(其他策略)

信托(全部)

信托(浮动)

信托(分层)

信托(固定)

保险(全部)

保险(分红险)

保险(万能险)

收益率

3.65%

3.70%

3.45%

3.20%

1.20%

8.00%

10.00%

8.00%

5.00%

7.00%

7.00%

5.30%

4.50%

7.70%

8.00%

7.80%

7.70%

4.00%

5.00%

4.00%

家数

11837

11357

247

6

107

7762

950

3395

326

877

303

12

11

62904

17521

2087

41945

6582

2972

2195

基金平均回报率统计
基金类型

基金(混合型)

基金(债券型)

基金(股票型)

基金(保本型)

基金(货币型)

基金(其他型)

基金(常规基金)

基金(互认基金)

基金(QDII基金)

基金(ETF)

三月

2.04%

1.28%

1.70%

0.66%

0.54%

-0.43%

1.39%

1.08%

0.13%

0.85%

一年

10.67%

3.85%

10.01%

2.82%

2.29%

4.49%

5.36%

11.83%

5.96%

7.23%

家数

6068

4154

2362

2

708

404

13312

36

359

581

最近基金又“跌上热搜”，在市场震荡加

剧、结构性分化显著的当下，投资者自然而

然地想寻求增厚安全垫的“减震利器”。“固

收+”产品凭借攻守兼备的特性，在震荡市

中吸引了不少资金的青睐。数据显示，截至

8月25日，今年以来共有468只“固收+”基

金成立，募资规模3840亿元，超去年全年

的发行规模。2021 年基金二季报，“固

收+”基金规模攀升，突破2万亿元大关。在

规模上升的同时，“固收+”基金业绩整体表

现也不错。 2021年二季度，超过95%的

“固收+”产品获得了正收益。 ■ 杨晓春


