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A股重大违法退市新规正式落地
明确多项重大违法情形强制退市 长生生物进入退市程序

四种重大违法退市情形有：首发上市欺诈

发行、重组上市欺诈发行、年报造假规避退市以

及交易所认定的其他情形。其中，欺诈发行主要

是立足首发上市和重组上市中，申请或披露文件

是否存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并被证监会依据《证券法》相应条文予以行政处

罚，或者被人民法院判处欺诈发行罪。对于年报

造假规避退市的情形，主要规范逻辑是衡量公司

在上市期间是否隐瞒了已触及财务类退市指标

而应当终止上市的事实。如果有相关上市公司

满足上述四种重大违法退市情形之一的，就可能

会被强制退市。

明确了四种重大违法退市规定

□ 行情预测

本周证券热点前瞻

□ 政策解读

奠定退市制度性基础 利于股市健康发展

安徽昊静物业管理有限公司在合肥科技
农村商业银行股份有限公司经 济开发区支行，
账号：20000419579810300000042，留存的财
务专用章 遗失，声明作废！

吴华，李君艺遗失绿地滨水花都小区 D8-603
的交房收款单金额 23434.19元，声明作废。

颍上县顺达道路施救服务有限公司防伪
公章遗失，编号：3412260906323 声明作废。

秦 邦 祥 身 份 证 遗 失 证 号
340102196109150517，声明作废。

秦 邦 祥 残 疾 证 遗 失 证 号
34010219610915051744，声明作废。

秦 邦 祥 驾 驶 证 遗 失 证 号
340102196109150517，声明作废。

田家庵区大禹工程机械配件总汇遗失营
业执照正副本，注册 号:340403600105708 声
明作废。

发动机号：A1C18000168 合格证遗失编
号 ： WBR02N1AJ401325, 车 型 名 称 ：
X16036-X300-33 单 排 ，底 盘 号 ：LSF-
GL21A7JD303613，声明作废。

涡阳县向阳路卢俊岭百货店遗失营业执
照副本，注册号 341621600276724 声明作废。

合肥市包河区五彩五金建材经营部营业执照
正 副 本 遗 失 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
92340111MA2T097X64声明作废。

合肥市包河区五彩五金建材经营部公章（编
号 ：3401110291602）、财 务 章（ 编 号 ：
3401110291604）、法 人（孔 丹 丹）章 ( 编 号 ：
3401110291602)遗失，声明作废。

合肥市包河区五彩五金建材经营部,中国农业
银行金城支行银行开户许 可证遗失，核准号：
J3610045687301声明作废。

合肥市包河区艺联五金经营部公章（编号：
3401110288356） 、 财 务 章 （ 编 号 ：
3401110288355）、法 人（孔 丹 丹）章 ( 编 号 ：
3401110288354)遗失，声明作废。

合肥市包河区艺联五金经营部,中国农业
银行望江东路支行银行开户许 可证遗失，核准
号：J3610045091801 声明作废。

合肥敬玮茂信息咨询有限公司,招商银行合
肥南七支行银行开户许可证 遗失，核准号：
J3610047033101声明作废。

合肥敬玮茂信息咨询有限公司公章（编号：
3401020231500） 、 财 务 章 （ 编 号 ：
3401020231520）、法 人（孔 丹 丹）章 ( 编 号 ：
3401020231521)遗失，声明作废。

合肥月畅瀚广告有限公司公章（编号：
3401040325611） 、 财 务 章 （ 编 号 ：
3401040325613）、法 人（王 晓 龙）章 ( 编 号 ：
3401040325612)遗 失，声明作废。

合肥月畅瀚广告有限公司招商银行合肥三
孝 口 支 行 银 行 开 户 许 可 证 遗 失 ，核 准 号 ：
J3610047034201声明作废。

安徽城邦运输有限公司营业执照副本遗
失 ， 统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340100MA2NNE312D声明作废。

遗 失 声 明遗 失 声 明

注销公告
合肥锐华盛建设工程有限公司拟向

公司登记机关申请注销登记，已于 2018
年 11 月 12 日成立清算组。清算组由张
锐、朱宗华组成，负责人：张锐，请债权人
于本公告发布之日起45日内向公司清算
组申报债权。 特此公告。

注销公告
安徽龙淼科技有限公司（统一社会信用

代码：91340100MA2RPRJ49A）拟向公司
登记机关申请注销登记，清算组已于2018
年11月11日成立。 清算组由马向京、李斌
二人组成，负责人为李斌。请债权人于本公
告 发布之日起 45 日内向公司清算组申报
债权。 联系电话：13909692562 。

减资公告
合肥凯美尔特化学有限公司(统一社会

信用代码：9134010006248010XX )经股
东会决议拟向公司登记机关申请减少公司
注册资本金，由 50 万 元人民币减少至 40
万元人民币(减去柳敏10万)，请债权人于见
报之日 起 45 天内向本公司提出清偿债务
或提供相应的担保请求。特此公告。

减资公告
安徽城帮工程机械设备有限公司(统一

社会信用代码：91340100MA2NJ3YJ53 )
经股东会决议拟向公司登记机关申请减少
公司 注册资本金，由8000万元人民币减少
至2800万元人民币，请债权人于 见报之日
起45天内向本公司提出清偿债务或提供相
应的担保请求。特 此公告。

注销公告
安徽时惠汽车服务有限公司拟向公司登记

机关申请注销登记，已于 2018年10月30日成
立清算组。清算组由徐石慧、刘井组成，负责人：
徐石慧，请债权人于本公告发布之日起45日内
向公司清算组申报债权。特此公告。

沪深交易所于上周五晚

间发布了修订后的退市规则，

明确了重大违法强制退市的

具体违法情形和实施程序，新

增社会公众安全类重大违法

强制退市情形，严格重大违法

强制退市程序，目的就是要将

扰乱市场秩序，危害社会的公

司清出市场。与此同时，深交

所启动对长生生物重大违法

强制退市机制。这次的新规

有哪些看点？先来看看这次

发布新规的亮点：

证监会 7 月 27 日发布的决定中，新增了涉及

国家安全、公共安全、生态安全、生产安全和公众

健康安全等领域的重大违法行为，应予退市的规

定。在此次退市新规中，明确了这类重大违法强

制退市情形。

这项规定实际上是回应了社会的期待。可以

注意到，深交所发布新规的同时，也在官网公布启

动对长生生物重大违法强制退市机制。

新增社会公众安全类重大违法强制退市规定

在明确哪些公司可以强制退市之后，一家上市

公司是否满足强制退市条件又该如何评判，强制退

市需要走哪些程序，新规中都给出了相应规范。

从退市新规中可以了解到，交易所首先设置了

上市委员会决策机制，规定上市委员会以相关行政

机关行政处罚决定、人民法院生效裁判认定的事实

为依据，对上市公司行为是否严重影响上市地位，

是否应当对其实施重大违法退市进行审议，作出独

立的专业判断并形成审核意见。

其次，给予当事人合理的救济途径和救济

手段。

再次，明确了重大违法退市的相关环节，即停

牌、退市风险警示、暂停上市和终止上市，将暂停上

市期间由一年缩短为六个月，提高了退市实施效率。

除欺诈发行外的其他重大违法退市的公司申

请重新上市，时间间隔由1年延长为5年。□东方

规范退市决策和实施程序

新规立竿见影，在上周沪深交易所发布退市新

规之后，两家涉嫌违规被立案调查的公司金亚科技

和*ST百特也深夜公告，提示退市风险，同时称公司

继续停牌，等待法院作出裁判，依据新规判断是否

构成强制退市。退市后重新上市条件也更趋紧，近

期重回风口的ST板块或受影响。

重大违法强制退市新规的落地，使以往上市公司

退市难，或者一出问题就停牌的现象将会有很大改

观，淘汰机制会把部分不良已上市企业逐步驱逐出

去，对于整个市场形成良好的生态具有重要意义。

同时新规使退市制度进一步完善，对上市公司

发行上市各环节都有一定的约束管制，有利于提升

上市公司质量，有利于资本市场健康稳定发展。

对投资者来说，也是进一步保护投资者的重要

举措。此外，深交所对长生生物启动强制退市机

制，既是对新规落地的具体体现，同时也表明管理

层态度的坚决，有利于净化市场环境，形成优胜劣

汰的市场生态。

从规则细节中可以看出，此次退市制度改革力

度空前，如针对欺诈发行公司“零容忍”，将不得重

新上市；欺诈发行外的重大违法退市公司重新上市

时间间隔由1年延长至5年。同时在三个方面细化

了社会公众安全类重大违法强制退市规定。

随着退市新规落地，七连板疯涨后的长生生物，

被深交所启动重大违法强制退市机制，17亿元入场

资金或将出逃。在沪深交易所“出现一家、退市一家”

的强监管下，优胜劣汰的市场生态将加速形成。2018

年以来被证监会立案调查尚未有结论的公司有 36

家，投资者对此类公司的风险应保持警惕。

“过去退市一直渠道不畅，形成了

‘肠梗阻’。此次退市新规为 A 股实施

退市奠定了非常好的制度性基础。如

果通过退市可以使上市公司充分认知

风险、采取有力措施的话，退市将更有

利于股市的健康发展。”中国政法大学

商学院资本金融系教授胡继晔表示。

完善退市机制，净化投资市场环

境，对股市影响还是比较深远的，从长

期来看算是一大利好。短期对于有相

关违规的上市公司要小心了。从另外

一个层面来说，监管层对证券市场相关

机制的建设正在积极进行中，加速完善

投资市场机制，推动证券市场健康稳健

发展。 □杨晓春

【资金面】公开市场无资金到期
本周，公开市场无逆回购到期，且无任何资

金到期。上周五央行仍未展开逆回购操作，由于

无逆回购到期，实现零投放零回笼。至此，本轮

逆回购“静默期”已持续16个交易日。

低于预期的10月金融数据发布后，考虑到宽

货币向宽信用传导效果暂且有限，出于稳增长需

要，市场对央行再次定向降准或实施降息的预期

有所升温，流动性预期进一步改善。

【市场热点】关注高送转板块炒作
上周正元智慧公布了今年首份高送转预案，

由此带动了高送转概念板块的活跃。根据往年

规律，高送转的炒作从每年年底开始，较易吸引

资金并呈现持续跨年度运作的特征，后市仍应积

极关注。股本小、股价高、每股公积金与每股未

分配利润高是高送转的必要条件。高送转的方

式，一类是高比例送股，将利润转化为股本；另一

类是高比例转股，将资本公积金转化为股本。

分析人士认为，次新股存在着强大的股本扩

张预期，往往是高送转的集中地。目前进入11月

份，年报行情预演有望展开，次新股或反复活跃

成为短线热门品种。

【限售股】四公司解禁数量超5亿股
数据统计，本周沪深两市限售股上市合计

77.03 亿股，以上周五收盘价计算，市值约 561.82

亿元，较上周有所增加。其中传化智联一家公司

的解禁数量就达23.23亿股，占本周总量的30%。

除传化智联外，数据进一步显示，本周还有

新潮能源、格林美、红阳能源的解禁数量也超过5

亿股，天邦股份、华天酒店、康欣新材、佛燃股份、

鹏起科技、亚太科技、山东出版、沈阳化工、高新

兴、中曼石油、合兴包装、海南瑞泽和唐人神等公

司解禁数量超1亿股。

【新股机会】3只新股本周申购
目前已披露信息显示，本周共有三只新股发

行申购，分别为周一（11 月19 日）的海容冷链，周

二（11月20日）的宇晶股份和周四（11月22日）的

新农股份。其中，海容冷链于沪市主板上市，其

余两家公司则于中小板上市。

【板块掘金】本周多个行业会议召开
本周有不少行业会议召开，将会影响相关板

块走势。11 月 18 日至 19 日，第二届中国互联网

汽车金融年会召开;11 月 19 日至 20 日，2018 区块

链新经济杭州峰会召开;11 月 20 日，第四届中国

SaaS 产业峰会召开;11 月 22 日至 23 日，2018 上海

能源创新论坛召开，中国光伏产业创新与技术峰

会 2018 召开，第五届中国储能创新与技术峰会

2018 召开;11 月 24 日，第四届中国制造强国论坛

暨2018中国制造年度盛典举行。 □杨晓春


