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□ 大势纵横

市场连调三周 创业板见四年新低

A股即将步入“双节”窗口
A 股上周五延续弱势行情，股指震荡分化，创

业板指走势较弱，再创阶段新低，上证指数探底

2675 点后小幅回升。近期走势看，三大股指已经

连续三周调整，不过大盘股指走势强于中小创。上

证指数上周下跌0.76%，深证成指上周下跌2.51%，

创业板指上周走势最弱，创出四年新低，一周大跌

4.12%。

展望未来行情，广州万隆认为，中秋和国庆渐

行渐至，后半周开始A股也将步入“双节”窗口。从

历史走势来看节前资金大多无心恋战，行情大概率

维持低迷走势，甚至地量记录还有进一步刷新的可

能，所以投资者多看少动为妙，A 股更大的希望寄

托于节后。

中期来看，国泰君安认为，在多因素推动下，市

场底部迹象越来越明显，当下无明显利空事件，成

交量极度萎缩，下跌动能减弱，意味着资金抄底意

愿开始增强，短期筑底或进入尾声。

从近期消息面来看，已有多只养老目标基金开

始发售，而外国个人投资者也将于本周开始证券账

户的开户，在如此低迷行情下，市场多路资金放行

或将掀起一波抄底潮。那么对于尚未参与的投资

者该如何把握市场机会呢？

巨丰投顾认为，超跌且有业绩支撑的个股或成

为未来市场反弹的主力军，从目前公布的数据来

看，两市中破净股已 365 家，其中 200 多家已创出

历史新低，有 15 只创新低股票上半年净利同比增

长，这类股有望成为市场资金关注的主要对象。除

超跌机会外，大金融、大消费、大基建以及央企国资

改革、出口退税等政策利好行业也可关注。

□中财

证监会核发长城证券等2家企业IPO 筹资不超过25亿
上周，中国证监会按法定程序核准了以下企业的首发申请，深交所中小板：长城证券股份有限

公司，深交所创业板：无锡蠡湖增压技术股份有限公司。

上述企业及其承销商将分别与交易所协商确定发行日程，并陆续刊登招股文件。上述2家企

业融资总额不超过25亿元。 □杨晓春

□ 行情预测

本周证券热点前瞻

□ 数据观察

10只A股筹码大换手
数据统计，截至上周五收盘，沪指报 2681.64 点，

跌 4.94 点，跌幅为 0.18%；深成指报 8113.88 点，跌

49.88 点，跌幅为 0.61%；创业板指报 1366.57 点，跌

24.71点，跌幅为1.78%。个股方面，10只A股换手率

超过30%，其中，天奥电子、汇得科技2只个股换手率

达五成以上，半数筹码易主。 □杨晓春

□ 名家论市

“入摩”之后又要“入富”
海外机构扎堆调研36股

A股“入摩”之后或又要“入富”。在MSCI宣布将中国A

股纳入其全球指数体系近四个月后，竞争对手富时罗素也加

快了步伐。首席执行官表示最快将于本周作出是否纳 A 的

决定，纳入比例可能超过MSCI。分析人士认为，不论成功与

否，这一事件都会激发外资对中国A股的布局热情。数据统

计显示，近 10 日(9 月 3 日至 9 月 14 日)共有 201 家公司获机

构调研，调研机构类型显示，证券公司调研达169家，占比最

多；基金公司调研 96 家，位列其后；其中，海外机构共对 36

家上市公司进行走访。

海外机构调研榜单中，美的集团参与调研的海外机构达

到58家，最受关注。其次是信维通信，参与调研的海外机构

共有35家。排名第三的是洋河股份，共被22家海外机构走

访。另外，华东医药、兴旺达 2 家公司也获海外机构较多的

关注，均有超过10家机构调研。 □ 海雪峰
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□ 名家论市

随着股市不断下跌，谈论底部的人也越来越多，有不

少声音直指某某点就是底部，然而往往话音未落，这个“底

部”就被击穿，于是只能再判断另一个点是底部，但不久之

后指数又创了新低……

应该说，现在那些有关底部的议论并非都是瞎蒙，而

多少是有相应依据的。如说有的是根据成交金额来判断

的；还有的是按照破发、破净以及股息率等指标，得出股市

已处于历史低位，具备了构筑长期底部的财务指标方面的

依据，由此得出的结论自然是底部到了。但是，就当前的

市场状况而言，这些所谓的底部特征，并没有带来真正的

底部，相反市场还是在屡创新低，以致那些试图抄底的资

金每次入市，都遭受很大的损失。显然现在要判断底部，

继续沿用过去的方式可能会是有问题的，换个角度来说，

应该说是市场发生变化了，继续按照过去的模式来研判底

部，无疑于刻舟求剑，失败是必然的。

对于投资者来说，应该看到的是，现在的市场是与过

去有着很大区别的，无论是投资者的结构还是上市公司的

组成，哪怕是与三年前也不能同日而语。既然变化如此之

大，那么在判断市场底部的时候，自然要有全新的思路。也

许，人们应该更加重视经济运行对股市的影响，更加关注市

场内部的供求平衡，更加留意投资者情绪的变化以及认真

地分析悲观预期下事件驱动性行情的演绎逻辑。显然，只

有把这些搞清楚了，对底部才会有一个全新的认识。虽然

底部都是在事后确认的，但这样做了，至少不会盲目地几次

三番认为底部已到，以至于过早地去喊抄底。 □桂浩明

判断底部不能刻舟求剑

【重磅新闻】油价或迎年内第11次上调
9月17日，国内油价或迎年内第11次上调，

实现“两连涨”。多家机构预测，虽然上周国际

原油价格出现高位回落态势，但新一轮原油变

化率仍处于高位，9月17日国内油价或迎年内第

11次上调，卓创资讯戴田东认为，近期国际油价

或以震荡为主，9 月 17 日 24 时汽柴油零售限价

或面临上调。相关上市公司本周或有表现。

【资金面】2700亿元逆回购到期
统计数据显示，本周央行公开市场将有

2700亿元逆回购到期，其中周一、周二无逆回购

到期，周三至周五分别到期 600 亿、1000 亿和

1100亿。业内人士表示，9月末资金面不会有较

大扰动。中信证券周成华表示，从往年来看，季

末时间点资金面扰动较大。但从当前的情形

看，央行可能小幅加息并定向降准来应对美联

储加息和季末资金面收紧的影响，如此则9月末

资金面并不会有较大扰动。

【解禁信息】近500亿解禁来袭
本周将有 31 只个股面临解禁，解禁股票数

量创下近二十周新低。数据统计显示，本周面

临解禁个股共31只，以最新收盘价计算，合计解

禁市值达 487 亿元，较上周解禁市值大幅上升。

其中 7 个股解禁市值超 10 亿元，分别是蓝思科

技、领益智造、华讯方舟、掌阅科技、华鼎股份、

英派斯、三花智控。

【新股动态】丰山集团周一上市
目前已披露信息显示，本周暂无新股发行。

二级市场上，丰山集团将于周一（9月17日）在沪

市主板上市。根据首次公开发行股票上市公告

书显示，公司此次共计发行2000万股，发行价格

为 25.43 元/股。此外，财务数据显示，2018 年

1-6 月，公司实现营业收入 8.01 亿元，同比增长

17.74%;净利润8557.67万元，同比增长86.73%。

【板块掘金】2018世界人工智能大会召开
9 月 17 至 19 日，由国家发展改革委、科技

部、工业和信息化部、国家互联网信息办公室、

中国科学院、中国工程院、上海市人民政府共同

举办的 2018 世界人工智能大会，将于 9 月 17 至

19日在上海举办。人工智能板块或迎催化剂。

影响板块：人工智能
影响个股：中科曙光、科大讯飞、广电运通

□杨晓春
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