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三季报业绩预告190家公司逾八成预喜
两角度筛出4只低估值双增长股

□ 数据观察

随着2018年半年报业绩披露逐渐进入高峰期，三

季报业绩预告也在陆续发布。截至昨日收盘，沪深两

市共有 605 家上市公司披露半年报业绩。与此同时，

有190家公司发布三季报业绩预告。

从业绩预告类型来看，在上述 190 家公司中，有

153 家公司业绩预喜，占比达 80.5%。其中，业绩预增

的公司有60家，业绩略增的公司有62家，业绩续盈的

公司有23家，业绩扭亏的公司有8家。

值得一提的是，上述190家公司中，有127家公司

预计中报及三季报净利润实现双增长。其中，有29家

公司预计中报及三季报净利润增长幅度均翻倍，值得

投资者关注。

安信证券也表示，三季报业绩预增题材可密切关

注，重点留意三季度预增股中主营业务所占利润比重

较大，业绩连续多个季度或者多年稳定增长的股票。

此外，一些股价超跌到只有几元且市盈率较低的预增

股也可掘金。

进一步梳理发现，上述 127 家预计业绩双增长公

司中，股价低于整个A股市场平均价7.9元且最新动态

市盈率低于整个 A 股市盈率 14.9 倍的股票有 4 只，分

别为荣盛发展、张家港行、凯撒文化、永新股份。

□ 杨晓春

□ 投资分析

首批养老目标基金开卖在即 投资者应该怎么选择？
首批 14 只养老目标基金在完成必要程序和准备

工作后，将进入发售阶段。目前，首批养老目标基金的

绝大部分工作都已经准备完毕。多家获批养老目标基

金的基金公司已与多家三方销售渠道合作，完成发售

的相关准备工作，最快将于9月初前后正式发售。

在国外，养老目标基金潜力巨大，以美国为例，公募

基金已成为养老基金尤其是第三支柱个人养老基金实

现保值增值的较优配置工具。公募基金为我国养老金

产品的保值增值做出了重要贡献。截至2017年底，公

募基金管理公司受托管理各类养老金超过1.47万亿元，

社保基金自2001年以来的年平均收益率达到8.37%，企

业年金自2007年以来的年平均收益率达到7.57%。

按投资策略来分，首批14只养老目标基金主要分

为两大类，即目标风险策略和目标日期策略。目标风

险策略，这类基金在设立之初就明确其风险目标是什

么，在之后的时间里一直保持不变；此次 14 只养老目

标基金中，有 6 只基金采用目标风险策略。目标日期

策略，这类基金以投资者退休日期为目标，会随着所设

定目标日期的临近，逐步降低权益类资产的配置比例，

如“华夏养老目标日期2040三年持有期混合型基金中

基金(FOF)”、“鹏华养老目标日期 2035 混合型基金中

基金(FOF)”。

“从投资者的角度来说，如果能够明确某一阶段的

风险偏好，可以选择目标风险基金；如果明确退休时点，

可以选择对应期限的目标日期基金。”鹏华基金资产配

置与基金投资部FOF投资副总监焦文龙表示，“一般来

说，投资者对风险偏好的识别可能比较模糊，甚至是容

易发生变动的，而目标日期基金更接近一站式，投资者

无需在不同的目标风险基金中进行切换。” □ 中财

□ 投资秘笈
中弘股份暴跌“成仙”或退市

“1元股”正大面积袭来

□ 热点透视

□ 基金动态

由于涉嫌财报虚假记载被立案调查，中弘股份周

三开盘即大幅杀跌，收盘报收0.94元，成为当前非ST

和退市股中，唯一一只股价低于1元的股票，公司的退

市风险陡然加大。

消息面上，中弘股份公告显示，因公司披露的

2017 年一季度报告、半年度报告、三季度报告涉嫌虚

假记载被中国证监会立案调查。受各种负面消息影

响，二级市场上中弘股份的股价也一路下跌，从 2015

年 5 月的高点 4.3 元，走低至周五的 0.79 元，区间跌幅

高达80%。

目前更大的风险在于，根据深圳证券交易所上市

规则，连续 20 个交易日(不含停牌交易日)每日收盘价

均低于股票面值的上市公司将终止上市(不适用于仅

发行B股的上市公司)。因此，若中弘股份股价继续下

跌，并连续 20 个交易日收盘价均低于 1 元，则其将面

临被退市。

值得关注的是，中弘股份或将成为当前 A 股市场

进入仙股时代的一个典型代表。

数据显示，截至 8 月 17 日，当前市场上共有 28 只

个股的股价低于 2 元。其中，金亚科技、*ST 海润、中

弘股份股价低于 1 元；ST 锐电、*ST 保千、*ST 华信、

*ST 凯迪、*ST 华信、*ST 百特、*ST 毅达共 6 只个股

的股价小于1.5元。

低于 1 元的个股中，金亚科技由于涉嫌欺诈被强

制退市，而*ST海润已经自2018年5月29日起暂停上

市。对于“1 元股”现象，英大证券研究所所长李大霄

表示，在成熟市场，这是必然阶段，用任何办法都不能

逆转的。这个阶段就是市场化、国际化、规范化的阶

段，此阶段必然会导致出现这样的结果。今后，上市公

司将按业绩定价，而非按筹码定价。这只是刚刚开始，

未来“1元股”会大面积产生。 □ 杨晓春

8月15日，中弘股份股价跌破1元成“仙股”。根
据深交所规定，若中弘股份股价继续下跌，并连续20
个交易日收盘价均低于1元，则其将面临被退市。

215只权益基金满仓入场
本周，全球股市均遭遇了不同程度的下挫。A股市

场的震荡行情也在持续，上证综指在 2700 点左右进一

步磨底。距离6月15日上证综指年内首次跌破2900点

已有近两个月，一向“嗅觉敏锐”的公募基金已经开始入

场，权益类基金的持股比例出现了明显抬升。

按照最新估计的权益类基金对股票投资比例，截至

8 月 17 日，拥有数据统计的 2212 只权益类基金的平均

持股仓位为 61.45%，较之一个月之前的 55.73%提高了

5.72个百分点。有更激进者，215只权益类基金的持股

仓位已经提升至 95%，以满仓状态应对当前的市场行

情，“抄底”味道十足。

需要注意的是，这215只权益类基金并非是一直保

持着高仓位运行。数据梳理得知，该215只基金在一个

月前的平均持股仓位仅为 63.68%，短期内的加仓动作

十分明显。

满仓状态的权益类基金，以中欧基金旗下的产品

最多，多达 9 只。在这 9 只产品的背后，还多次出现了

明星基金经理曹明长和葛兰的身影，可见，即便是已

经身经百战的投资市场“老炮儿”，对当前市场的态度

也十分积极。另外，嘉实基金、宝盈基金、中融基金和

汇丰晋新基金旗下也分别有 7 只权益类基金也已经保

持在满仓状态。

从市场各方研究机构对当前市场的分析来看，目前

A股市场的整体股市水平也确实处在历史低位：太平洋

证券一份研报分析称，目前上证综指PE为12.72倍，已

经接近2008年的底部水平，中证500指数PE低至21.4

倍，已经低于2012年年度时的最低水平，继续下行的空

间已相对有限。 □ 海雪峰

投资者怎样“围住”翻倍的股票
总结的炒股最基本的要素就是坚持四项基本原则，

把握一个中心、两个基本点。四项基本原则为：绝不追

高；绝不杀跌；坚持自己的投资理念，不为外界的诱惑和

利空利多因素所动；坚持做中线，因为中国的每一次大

行情都恰好是一个中线周期。一个中心就是以选股为

中心，两个基本点就是买点和卖点。

怎样围住翻倍的股票?这就是散户同机构的区别。

机构选股有专门的研究机构，可对个股进行全方位长时

间追踪、加之有内幕消息和指南针、投资家等超级选股软

件帮助。散户除了公开的中报、年报和F10资料库，其他

一无所有，选股如同45选6的LHC一样靠碰命打彩。

其实采用的就是既难又易的“四围法”：

其一是“围外法”。通过研究，发现国内所有的概念

都是克隆华尔街、欧洲、香港股市。

其二是“围优法”，从上千只股票中，根据业绩、现金

流量、行业前景、公积金等，缩小了包围圈。

其三是“围劣法”，从围住的所有绩差股中筛出基本

面恶化或重组无门的股票，选出已经重组或有可能重组

的“金壳股”。

其四是“围冷法”。笃信在资金空前宽松的今天，庄

家收集筹码肯定要捡便宜货，越是该涨不涨的股票越有

戏，新庄进场，首选冷门股，先下手为强，就抢在了庄家

前面。

此“围股”法看起来既高深又实用，使广大散户看到

了类似国外共同投资基金的雏形。也许这就是未来散

户投资的方向。 □ 东 方


