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在近期创历史新高的个股中，有 7 成今年以来涨

幅在 50%以上，其中有 6 只个股年内涨幅翻倍。比

如，化工板块的神马股份今年以来涨幅接近 180%，

生物医药板块的康泰生物今年以来涨幅近 120%，食

品饮料板块的顺鑫农业涨幅也超过120%。

此外，通讯、计算机应用和元件相关的平治信息、

泛微网络，以及风华高科年内涨幅均超 100%。值得

一提的是，在近期市场中，多只半年报预增股走强，部

分叠加其它热点的个股表现更是强势。

统计数据显示，从所属行业来看，7月以来股价创

历史新高的个股，主要集中在医药、化工、TMT、食品

饮料领域，这些板块实际上也是今年以来表现较为领

先的板块。

具体来看，生物制品、医药、医疗服务相关个股

有 12 只，除了康泰生物，还有诸如泰格医药、智飞生

物、通策医疗、爱尔眼科、我武生物、普利制药等；通

讯运营、计算机应用、元件、电子制造、机械设备等相关

有6只，除了平治信息、泛微网络、风华高科外，还有克

莱机电、智动力、圣邦股份和长川科技；食品饮料有 6

只，比如除了顺鑫农业，还有安井食品、涪陵榨菜、古井

贡酒、广州酒家、中炬高新；化学制品、化学纤维相关个

股有 4 只，除了神马股份，还有珀莱雅、扬帆新材、万

华化学等。

业内人士指出，在目前市场方向尚不明朗的环

境下，盈利驱动将成为市场主要推动力，因此，投资

标的质地更为重要，中报将成为后续行情演化的重

要线索。

近年来，云计算是信息技术产业发展最快的领
域。机构研报数据显示，2016年全球云计算产业规模
达到4348.1亿元，同比增长25.4%；中国云计算产业规
模达到514.9亿元，同比增长36.2%；预计到2020年全
球云计算产业规模将达到9530.3亿元，年均复合增长
率(CAGR)21.68%；中国云计算市场规模将达到
1387.6亿元，年均复合增长率(CAGR)28.13%。

云计算产业进入加速增长期
基金斥资逾21亿元增持15只个股

□ 概念题材

□ 龙虎榜揭秘

盈利驱动成为市场主要推动力

弱市创新高股有何特征
一边是冰山，一边是火焰。5月下旬以来，A股

各大指数持续深度调整，纷纷逼近历史底部区域。
值得一提的是，在大部分个股创出阶段新低的同
时，却有不少个股创出了历史新高。统计显示，如
果剔除今年以来上市的新股和次新股，截至周五，沪
深两市有30多只个股在7月份创出了历史新高。

□ 杨晓春

□ 热点透视

近日，交银施罗德、汇添富、农银汇理、华商等多家

大中型基金公司披露了 2018 年二季报。尽管二季度

市场呈现震荡下行走势，仍有不少基金获取了不错的

业绩回报。从绩优基金经理的观点来看，未来市场机

会仍然大于风险，消费升级与制造业升级将是三季度

两大投资主线。

二季度 A 股市场整体呈现震荡下行走势，上证综

指下跌 10.14%，创业板指数下跌 15.46%。尽管如此，

医药、食品饮料等偏防御类的板块仍有较好表现。

从绩优基金经理的观点来看，大多认为市场估值

已处于底部区域，三季度投资机会大于风险。

大摩健康产业混合型基金经理王大鹏认为，当前

A股已经具备中长期投资价值。从当前市场估值水平

看，已隐含较悲观假设，且处于历史底部区域，未来市

场机会大于风险。

华商研究精选混合型基金经理童立表示，面对下

跌无需悲观，反而可以看作是市场正在酝酿的新机遇，

未来可持续关注符合经济转型方向的行业与公司。

交银施罗德持续成长主题混合型基金经理何帅

认为，目前经济环境稳中向好，选择优秀的公司，以合

理的价格买入，可以获得较为明显的超额收益。

由于今年医药板块表现较好，重仓医药行业的基

金收获颇丰。在这些基金看来，三季度具有防御价值

的医药领域仍有较好的投资机会。同时，代表产业升

级的科技创新领域不容忽视，投资上可以双管齐下。

华商润丰混合型基金基金经理鲁宁表示，在产业

升级的背景下，科技创新的重要性日益凸显。同时，消

费行业的稳定性也是市场所追求的。二季度该基金配

置方向主要集中在信息技术、新消费、智能制造、医药

零售等方面。 □ 东方

□ 基金看市 绩优基金看好两大投资主线
三季度机会大于风险

没有任何指标能够保证上涨

破净股也不安全
今年以来，各大指数出现全线回调。“破净股”也

没能逃过市场的调整，不少个股跌幅还不小，更令人

担忧的是，大多破净股还在不断阴跌之中……

数据统计，当前共有32只股票处于破净状态。其

中，交通银行去年年报每股净资产为 8.23 元，据此计

算的市净率为 0.75 倍，成为去年底市净率最低的股

票。此外，光大银行和华夏银行两只股票去年底市净

率均不足0.8倍。

统计发现，这些破净股的表现并不好，剔除全年

停牌的供销大集，31 只股票年内平均跌幅达 14.26%，

仅略强于大盘。没有任何指标能够保证股价上涨，包

括“破净”在内。一方面，对于经营不好的企业，其未

来的净资产可能会随着时间的推移而减少。比如，由

于一季报亏损，豫能控股一季度末的每股净资产低于

去年末；另一方面，股价表现往往与预期有关，如果市

场预期不好，跌破净资产的股票也不一定安全。

事实上，不少破净股还在不断阴跌之中，比如豫

能控股，除了3月份短暂的反弹外，其他时间均是在阴

跌。哪怕是曾经的白马股浦发银行，也没能逃过这个

命运，除了年初有点异动外，今年其他时间段的表现

都乏善可陈。 □ 海雪峰

□ 投资秘笈

市场人士普遍认为，2018年将是中国云计算产业

的拐点，政策+产业+资本全方位共振，云计算产业需

求进入加速增长期，云计算行业相关上市公司业绩增

长得到进一步上升，中报业绩增长超预期的绩优白马

股或现交易性机会。

事实上，云计算行业上市公司业绩表现同样亮丽，

成为公募基金提前布局的重要原因。数据统计发现，

截至目前，已有68家相关上市公司披露了中报业绩预

告，业绩预喜公司达到 44 家，占比 64.71%。其中，中

际旭创(7948%)、证通电子(290%)、天源迪科(265%)、高

伟达(227%)、生意宝(150%)、中青宝(150%)和万达信息

(115%)等7家公司均预计2018年上半年净利润同比翻

番，高成长性尤为凸显。

值得注意的是，早在二季度公募基金就已对云计

算相关概念股进行布局。截至7月20日收盘，包括华

夏基金、汇添富基金、华安基金等在内的 49 家基金公

司披露二季报显示，有42只云计算概念股被公募基金

重仓持有，合计持股数量为6.81亿股，合计持股市值约

119.38亿元。其中，亚联发展、深信服、华东电脑、工业

富联、二三四五、恒华科技、捷成股份、浪潮信息、万达信

息、中国长城、中科曙光、泛微网络、天源迪科、神州泰

岳、拓尔思等15只概念股成为公募基金在二季度增持

的重点，其增持资金达到21.28亿元。□ 杨晓春

周五机构买入东宏股份
卖出浪潮信息6061万元

火电行业全面回暖
7家电企预计上半年净利大增

今年上半年，受益于用电量大增，火电企业业绩

开始回暖。数据统计，截至7月20日，有10家火电上

市公司发布了2018年半年报业绩预告，有8家公司实

现盈利，7家公司净利润实现大增。

长源电力发布业绩预告称，公司预计2018年1月

份-6月份归属上市公司股东的净利润为1050万元至

3050万元，同比变动为111.65%至133.83%。皖能电力

披露2018年半年度业绩预告，预计上半年盈利1.4亿元

至1.9亿元,上年同期公司亏损5470万元。漳泽电力预

计上半年公司盈利约3.3亿元-3.5亿元，上年同期亏损

6亿元，同比扭亏为盈。此外还有，*ST新能、吉电股份、

粤电力A都预计2018年上半年净利润大增。

川财证券发布的研究报告指出，从近期火电企业发

布的半年度业绩预告来看，受益于用电需求回暖等因

素，多家火电企业业绩改善明显，随着政府调控煤炭价格

政策的落地，火电企业成本还将逐渐下降。 □ 中财

□ 行业掘金

盘后数据显示，7 月 20 日龙虎榜中，机构净买入

最多的东宏股份有1家机构买入，净买入金额2819万

元。盘面上，公司股价大幅低开并触及跌停，随后快

速反弹，一度涨逾5%，全天振幅超过15%，连续2个交

易日换手率超过30%。消息面，公司刚刚10转3除权，

近期市场对高送转填权股比较青睐，公司也有填权预

期，近日受到资金关注。

在卖出排行榜上，机构卖出最多的浪潮信息有2

家机构卖出，净卖出金额6061 万元。盘面上，公司股

价一路震荡攀升，午后触及涨停，最终以涨停报收，股

价创出近2年半新高。 □ 第一财经


