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本周开启的中报行情，无疑是检验上市公司质量

的利器。具体来看，今年上半年业绩预增的企业中，87

家企业净利润最高增幅超过300%，309家企业净利润

最高增幅超过 100%。中净利润预增最高的是启明星

辰，公司在今年上半年扭亏，预计实现净利润在 1500

万元到2500万元之间，增幅高达96倍到159倍之间。

不过，其净利润高速增长的背后，离不开投资收益

的支撑，启明星辰在公告中表示，公司参股公司恒安嘉

欣正在进行独立上市，公司调整会计核算方法在一季

度确认了投资收益。资料显示，启明星辰一季度产生

投资收益8534.97万元，同比增长了8,332.41%，同时，

公司还在一季度收到政府补助3762.91万元。

这种通过外部收入粉饰业绩的企业还有不少，但

股价却仍旧狂跌不止。“现在A股市场的投资逻辑已经

发生了变化，依靠内生主营业务稳定增长的公司更容

易获得资金的关注。”有分析师说道。

这一幕正在被资本市场证实，凭借业绩实力“吸

粉”的企业才能成为市场的宠儿。尤其是部分前期股

价表现不佳的企业，在披露高增长的业绩预告后，股价

一飞冲天。从行业分布上看，在业绩预增的队伍中，化

工、生物医药、机械设备等行业中报预喜股数量占比居

前，分别有 127 家、96 家和 92 家。除了上述数量占据

优势的行业外，水泥、钢铁等周期股也颇具看点，尤其

是在业绩规模上，屡出“爆款”。业绩规模上限最高的

前十六只个股中，钢铁占了 3 家，水泥、医药生物类企

业各占2家。 □ 杨晓春

7月10日，上海市政府和美国特斯拉公司签署合作备忘
录，规划年产50万辆纯电动整车的特斯拉超级工厂正式落户
上海临港地区。特斯拉中国工厂建设期约2年，契合多方政
策为国内新能源车企预留的发展时间，在此期间或形成“鲇鱼
效应”，激励国内车企不断创新，促进行业整体竞争力的提
升。另一方面，特斯拉是汽车电动化、智能化的最佳推手，国
内具有相关技术储备的零部件企业有望借此东风，深入参与
到特斯拉生产供应链当中，而随着特斯拉国产化进程的加快，
A股相关主题投资机会也有望站上风口。

特斯拉建厂正式落地 资金布局10只概念股
□ 行业掘金

□ 换手率调查 A股中报前哨战953家预增

盈利逻辑重构周期股“翻身”
二季度刚刚结束，A股市场迎来了密集的中报

预告披露期。数据显示，截至目前，已有1560家
上市公司中报预告披露完毕。其中，953家企业
2018年中报预增，占比达61.09%，252家企业业
绩预减，占比为16.15%，另有119家企业在上半
年出现亏损。更为重要的是，A股上市公司盈利
的生长逻辑已经发生了变化，由过去受追捧的外
延式增长，转变为更加坚实的内生式生长。

□ 热点透视

自从“房子是用来住的、不是用来炒的”定位确立

以后，各地的调控措施就愈加有针对性，且收到了实

效，房地产市场调控也在“多主体供给、多渠道保障、租

购并举”的住房制度建设方面取得了突破。市场各方

更是将这个定位精炼成“房住不炒”。

笔者由此想到，A 股市场的治理也应借鉴楼市的

这个成功经验，向投资者宣传“股投不炒”的理念，并对

肆意炒作、破坏市场秩序的行为予以严惩。

“股投不炒”的定位是针对投资者而定的，对其他

市场参与主体也可以做出类似的清晰而准确的定位。

如果绝大部分的投资者都坚持并践行“股投不炒”的理

念，A股市场走上稳健发展的轨道就能顺利得多。

“股投不炒”这四个字说起来轻轻松松，要真正做

到且被投资者尤其是中小投资者接受并不是件容易的

事情。况且，我们的各级监管层也会时不时在公众场

合用到“炒股”这个词，比如劝诫投资者要远离“炒小、

炒差、炒概念”等短期行为。

笔者以为，要确立“股投不炒”的定位，各级监管

层就要首先摒弃“炒”字，尽管他们的出发点是好的，

但在实际上却对市场起到了一定的反作用。投资者

买什么卖什么，只要是合规合法的行为，就是正当

的。监管层要做的就是对投资者加以引导，摒弃“赚

快钱”、“赚大钱”的想法，踏踏实实认认真真地做一

个价值投资者，以此来增加自己的财产性收入，分享

中国经济成长的红利。

“炒股”、“炒房”、“炒基金”、“炒期货”、“炒农产

品”……“炒”到哪里，哪里就被搅得鸡飞狗跳。所以，

现在的A股市场非常有必要借鉴已经在楼市取得积极

效果的“房住不炒”定位，在投资者中大力宣扬“股投不

炒”的理念。只有投资者摒弃“炒股”的思路，转向价值

投资长期投资，A 股市场才能在稳健发展的道路上行

稳致远。 □ 阎岳

□ 名家论市

只有摒弃“炒股”思路 A股才有戏

三次回购潮大起底
本轮回购行将结束 底部已来？

A 股当前进入回购频发期，数据显示，仅 7 月以

来，就有52家公司实施回购，回购总规模46亿元。近

十年，A股共经历过三次回购高发期，广发证券认为，

第一次是 2012 年 10 月至 2013 年 6 月，第二次是 2015

年8月至2016年6月，第三次是2017年11月至今。

从各次回购潮来看，第一次有 17 家公司参与回

购，回购总规模 70.5 亿元；第二次有 53 家公司参与回

购，回购总规模77.6亿元；而本轮回购潮，截至7月12

日，共有 117 家公司参与回购，回购总规模 122.5 亿

元。可以看出，本轮回购潮，不论是参与公司数，还是

回购规模，都超过之前两次。

回购对个股的影响究竟如何？数据显示，第 1 次

回购潮前1月，参与回购公司涨跌幅中位数是-3.8%，

回购期间是 0.32%，回购潮后 1 月是 3.05%；到了第 2

次，前1月是-8.2%，回购期间是-0.16%，回购潮后1月

是2.41%。可以看出，前两次回购潮前后，参与回购公

司的股价呈现跌幅收窄，甚至在回购潮结束后，转为

明显上涨的态势。如此看，回购对股价的提振作用是

显著的。

另外，将前两次回购潮与大盘走势相结合来看，

可以发现，第1次回购潮出现在2014年熊市的底部区

域附近，回购潮尾声刚好与上证综指最低点重合；第2

次回购潮出现在 2015 年 6 月股灾爆发后，2016 年 1 月

上证综指触及2638点底部，不过直至2016年6月这轮

回购潮才结束。

对此，广发证券认为，由于回购潮结束是股价

底的同步或滞后信号，因此难以通过回购潮来判断

股价底。但考虑到当前这轮回购潮持续时间已接

近上两轮回购潮，从侧面印证了 A 股已处于估值底

部区域。 □ 海雪峰

□ 数据解析

数据统计发现，本周以来板块中共有36只个股呈

现大单资金净流入态势，其中，文灿股份(17495.44 万

元)大单资金净流入金额居首，达到 1 亿元以上，天齐

锂业(7983.09 万元)、长盛轴承(6765.34 万元)、春兴精

工(5548.36 万元)等 3 只个股期间也均受到 5000 万元

以上大单资金青睐。此外，期间大单资金净流入金额

超过 2000 万元的个股还有科达利、威唐工业、横店东

磁、三花智控、常铝股份、五洲新春等 6 只，上述 10 只

个股本周以来合计吸金5.61亿元。

对于特斯拉概念板块未来投资策略，新时代证

券指出，特斯拉入沪引发的良性竞争将带动全产业

链提升，有利于提升国内新能源汽车产业链的技术

水平和新能源汽车的产品竞争力，同时带动上游产

业链发展，培养出一批优秀的国内供应商。已经进

入以及有望进入特斯拉产业链的公司包括：拓普集

团(轻量化铝合金结构件 )、宏发股份(继电器 )、三花

智控(热管理系统 )、旭升股份(铝压铸件 )、中科三环

(钕铁硼磁体 )、科达利(锂电池结构件 )、法拉电子

(薄膜电容器 )、大洋电机(动力总成 )、长鹰信质(动

力总成 )。 □ 杨晓春

14只A股筹码大换手
据统计，周五 14 只 A 股换手率超过 40%，其中，

文灿股份、绿色动力等 7 只个股换手率达五成以上，

半数筹码易主。 □中 财

简 称

文灿股份

绿色动力

汉嘉设计

南京证券

彤程新材

长盛轴承

智 动 力

福达合金

集泰股份

欣锐科技

名臣健康

超 频 三

天成自控

盐津铺子

收盘价（元）

47.70

27.67

37.21

12.57

44.68

24.59

22.59

63.03

18.90

74.00

37.05

23.99

18.78

34.32

换手率（%）

67.02

60.35

59.05

57.51

57.50

55.15

50.73

49.67

47.43

46.16

42.44

42.41

41.95

41.16

涨跌幅（%）

8.43

10.02

-7.11

3.54

-1.52

1.82

-9.82

-4.75

10.01

-3.33

-1.83

-8.33

-3.64

3.03


