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□ 大势纵横

五穷六绝之后

A股七月能翻身吗？
□ 行情预测

中国人民银行定向降准0.5个百分点 可释放资金约7000亿元
中国人民银行决定，从2018年7月5日起，下调国有大型商业银行、股份制商业银行、邮政储蓄银行、城市商业

银行、非县域农村商业银行、外资银行人民币存款准备金率0.5个百分点。此次定向降准主要有两方面内容：一是下

调工行、农行、中行、建行、交行五家国有大型商业银行和中信银行、光大银行等十二家股份制商业银行人民币存款

准备金率0.5个百分点，可释放资金约5000亿元，用于支持市场化法治化“债转股”项目。二是同时下调邮政储蓄银

行、城市商业银行、非县域农村商业银行、外资银行人民币存款准备金率0.5个百分点，可释放资金约2000亿元，主

要用于支持相关银行开拓小微企业市场，发放小微企业贷款，进一步缓解小微企业融资难融资贵问题。□ 中财

有股市谚语称“五穷六绝七翻身”,今

年股指在 5 月勉强收红,个股跌多涨少,一

片低迷,6 月收阴概率极大,那么“七翻身”

是否真能实现,投资者又如何升级战略视

角来迎接“七翻身”呢？

总体来看 A 股的市净率 PB 值正在进

入历史低估区域，这无疑意味着指数进一

步下行的空间有限。但是底部的构筑往往

是一个反复和漫长的过程，这需要更多的

耐心和信心。

市场一边是内资普遍情绪低迷，另一

边外资却在加速抢筹 A 股，近期陆港通北

上资金流入加速，4、5 月份分别净流入

387、508 亿元，较 2017 年月均水平 166 亿

元大幅提升。内外资分歧加大的原因关键

在于两者投资决策的角度不同，外资在做

选择题，环顾全球，发现A股估值和业绩匹

配度不错，从中长期角度出发认可 A 股目

前的投资价值。

大多数券商均认为，目前A股仍是存量

博弈，下半年即使有机会，也会是结构性行

情，多数券商建议消费+科技两条腿走路。

中信建投则认为，市场底部特征：整体

估值处于低位、破净个股数量大幅增多、公

募基金募集变得异常困难、投资者信心严

重不足等，目前都已出现。种种迹象表明，

市场底部可能已经出现或离底部区域越来

越近了。在此胶着微妙的时刻，投资者不

妨多些坚持，多些耐心，多些信心，曙光也

许就在眼前。

回顾上周的A股走势，

在经历了端午小长假后第一

个交易日的暴跌,大盘的走势

不甚乐观,市场一度处于恐慌

的氛围中。不过,随着近期指

数不断探底,A股内部估值结

构逐渐合理化,低估值区间个

股增加,上周五市场迎来明显

反弹。□杨晓春

【数据发布】5月工业企业利润将发布
6月27日，5月工业企业利润数据将发布。此前发布的数据显

示，1-4月份，全国规模以上工业企业实现利润总额21271.7亿元，

同比增长15%，增速比1-3月份加快3.4个百分点。

6月制造业PMI将公布
6 月 30 日，6 月官方制造业 PMI 和官方非制造业 PMI 将公布。

数据显示，5 月中国制造业采购经理指数(PMI)为51.9%，高于上月

0.5个百分点，达2017年10月以来最高点，连续第22个月保持在荣

枯线之上。业内专家认为，制造业总体扩张有所加快，表明经济运

行的微观动能充足，中国经济稳中向好预期不变。群益证券分析

师廖晨凯认为，5 月制造业整体需求旺盛，扩张幅度较 4 月进一步

加大，供给端及需求端协同发力推动PMI进一步上升。在供需向

好的背景下，预计6月PMI依旧维持强劲增长。

【资金面】7200亿元资金到期
临近半年末时点，央行继续通过公开市场逆回购，投放流动

性，市场资金面整体均衡。本周将有7200亿元资金到期，包括500

亿元国库现金定存和6700亿元逆回购。分析人士认为，近期央行

流动性操作力度明显加大，且搭配运用工具组合，投放覆盖短期、

中期和长期的各类流动性，较好满足了机构合理的流动性需求，稳

定了市场预期。近期央行净投放资金量较大，再考虑到季末财政

支出力度较大，将进一步增加流动性，半年末资金面出现大波动的

可能性下降，平稳跨季的几率较高。

【解禁信息】本周解禁市值大增至1326亿元
据数据显示，6月最后一周25日至29日，限售股上市数量合计

75.22亿股，以6月22日收盘价计算，市值高达1326亿元，较上周环

比大增不少，也是6月份解禁市值最大的一周。

本周解禁数量最大的是国泰君安。该公司日前发布公告称，

有 27.83 亿股限售股将在 6 月 26 日解禁，占公司总股本的 31.94%。

除国泰君安外，本周还有浙商证券、中再资环、康弘药业、口子窖、

雷科防务等公司解禁，数量超2亿股，万林股份、众兴菌业、永利股

份、柏堡龙、国睿科技等公司数量超1亿股。其中，口子窖、柏堡龙

两公司将在解禁后实现股份全流通。

【新股机会】2只新股本周申购
根据目前已披露信息显示，本周将有两只新股发行上市，分别

是东方环宇（周三）和芯能科技（周三），两家公司均将于沪市主板

上市。其中，芯能科技拟发行股份总数为 8800 万股，东方环宇为

4000万股，目前两家公司均尚未公布具体发行价格。

根据资料显示，芯能科技是一家以分布式光伏为核心的清洁

能源服务商，公司主营业务包括分布式光伏解决方案提供、自持分

布式光伏电站运营以及光伏产品制造三部分。公司的产品和服务

覆盖了光伏产业链中除晶体硅生产和太阳能电池片生产之外的大

部分环节。

东 方 环 宇

是 以 城 市 燃 气

供应为主，覆盖

燃 气 供 应 管 网

建 设 和 供 热 业

务，以及围绕燃

气 市 场 开 发 的

设备安装业务，

并 为 客 户 量 身

订 制 燃 气 供 应

解 决 方 案 的 燃

气 综 合 服 务

商 。

□ 杨晓春

本周证券市场热点前瞻

□ 数据揭秘

利润环比连增+同比暴增

13匹盈利白马现身
据数据统计，目前为止2018年半年度

业绩/预告已公布 1156 家，数据显示近三

个季度业绩环比连续增长的公司有 41

家。其中业绩同比增长超过100%的公司

有华东重机、中京电子、帝欧家居等13家，

这些公司若近期的涨幅不大，是真正的盈

利增长潜力股。 □ 中财

□ 有此一说

作为股市加杠杆的两大主要通道，股

权质押和融资融券近日受到监管层的关

注。有消息称监管层上周已对券商进行窗

口指导，要求大额股权质押需经监管部门

同意方能卖出，不允许强行平仓。除了股

权质押外，两融余额随着市场调整而持续

下降，在高位融资买入的资金出现爆仓，融

资融券每日上报也重出江湖。

一般来说，6 月正值“半年度”节点，金

融机构往往要回笼资金。分析认为，目前

在打破刚兑、去通道的政策环境下，国家对

各种融资乱象进行强监管，融资渠道变少，

但融资需求依然存在。6 月底是传统的资

金紧张时期，再加上美联储加息导致一部

分资金外流，国内资金面就更受影响了。

而央行适时适量给予流动性支持，加之定

向降准预期提振市场信心，本月末流动性

出现大幅收紧的可能性进一步下降，资金

面有望平稳度过“大考”。 □ 东 方

监管层摸底杠杆资金
流动性节点或平稳度过

简 称

杰瑞股份

新纶科技

帝欧家居

道明光学

平治信息

合盛硅业

杭氧股份

华东重机

晶盛机电

塔牌集团

山河智能

中京电子

科伦药业

今年上半年净利润

同比/预告中值（%）

335

160

415

105

127.53

152.79

245.24

1387.5

105

155

175

596.03

205

今年上半年每股收

益/预告中值（元）

0.1379

0.172

0.5481

0.1902

0.9512

2.0896

0.352

0.2849

0.2263

0.6644

0.2191

0.1031

0.5425

近一月涨

跌幅（%）

-27.09

-15.66

-11.81

-21.96

-9.55

-12.98

-17

-16.58

-35.77

-6.97

-19.52

-12.43

-8.99

遗 失 声 明遗 失 声 明
纳 税 人 刘 慧 ( 识 别 码:

341226198101011201）购 买 寿 县 寿 春 镇
天玺国际城 15 号楼 301 室，于 2014 年 12
月 17 日 缴 纳 契 税 ：18605.40 元, 面 积 ：
114.65 平 方 米 ，电 子 税 票 号 码 ：
340014000035229146，遗 失 文 书 式 契 税
完税证明，特此声明。

陈天佑，大尚林苑 车位号 076收据遗失，
收据(车位款)号：0005151金额：60000元；收
据（契税）0007814 金额：3470.71声明作废。

合肥市包河区正宏建材商行营业执照正本
遗失，注册号:340111600331843声明作废。

车辆保险发票号码 20580022 现遗失，
特此声明。

方 和 恩 身 份 证 遗 失 证 号
340104194208091528，声明作废

杨 帮 明 残 疾 证 遗 失 证 号
34011119570910702044，声明作废

梁 伟 身 份 证 遗 失 证 号
340121198712107431，声明作废

遗失声明
江苏宜安建设有限公司安徽分公司

（ 统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340100597051504T）遗 失 营 业 执 照 正
副本、公章，法人章（黄伯明）及财务专用章
各一枚，声明作废。

遗失声明
安徽省环宇

旅游汽车服务有
限 公 司 皖
A32427 、 皖
A33660 、 皖
A34602 以 上 三
台大型汽车车辆
行驶证、车辆登记
证书和车辆号牌
遗失声明作废。

减资公告
安徽合和古法理疗咨询有限

公 司（ 统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340100MA2N9RF697）因经营
需要，经股东会决议向公司登记
机关申请减少注册资本，由人民
币 2000 万 圆 整 减 少 至 50 万 圆
整，请债权人自本公告见报起 45
日内向本公司提出清偿债务或提
供相应的担保请求，特此公告。


