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A股“入摩”倒计时 哪些板块明显受益？

资本市场双向开放全力推进，纳入MSCI、沪伦
通、D股、放宽外资券商持股比例以及收购境外交易
所，近一阶段以来，涉及资本市场的双向开放举措
频频，显示中国金融市场的开放正在加速进入更高
的层次和水平。

自1988年MSCI发布新兴市场指数以来，共有
13个新兴股票市场纳入该指数，韩国是跟A股类似
的“逐步纳入”。国泰君安策略团队选取韩国案例
复盘分析，发现短期看纳入MSCI指数具有“事件驱
动”效应，但长期看影响中性。通过分析韩国的案
例可以发现，纳入当周股指显著跑赢 MSCI 新兴市
场指数，但随着时间的推移，跑赢幅度在下滑，甚至
还有跑输的情况。但长期来看，纳入 MSCI 对当地
股市相较于新兴市场指数超额涨幅影响接近中性。

分析人士认为，随着A股纳入MSCI，对市场情
绪将带来提振效果，并利好相关板块。

川财证券杨欧雯分析认为，综合行业分布和估
值情况来看，A 股纳入 MSCI 带来的增量资金可能
偏好银行、房地产、建筑、石油石化等行业。

中信建投表示，从 MSCI 潜在纳入标的分布来
看，最有可能从纳入 MSCI 中受益的行业包括非银
金融、银行、公用事业、食品饮料，而市值排名靠前
的龙头股更有可能获得外资的青睐。

国金证券表示，板块方面，重视潜在纳入MSCI
中权重较大的“金融、消费类”行业。潜在纳入MS-
CI 的成分股主要集中在“消费、金融”等板块，未来
增量资金将主要流入消费和金融板块。同时，考虑
到外资的投资偏好，建议投资者主要聚焦“稀缺、绩
优、具备超级品牌价值”的公司，市场将给予“超级
品牌概念股”一定的估值溢价。

招商证券认为，随着财报披露结束，股价冲击
缓解，后续市场或更关注政策、信息、特定事件演
绎等对股价的刺激。对于基本面和业绩增长平
稳、市场情绪过度反应的白马股，中长线可逢低关
注，且从资金流向的角度来看，中期内 MSCI 将为
市场带来增量资金。中线投资者可从陆股通和
MSCI 成分股交集中优选大金融、大消费、周期龙
头、科技股等。

投资秘笈 如何用筹码选股
在选股方法中，通过筹码集中度来选股也是一

种常见的选股方法。

一、在公司的公开信息中，可以查看公司的股本

情况，其中包括：股本结构、机构持股、持股情况、机

构持股等。我们主要要分析流通股的相关数据，如

股东数、十大流通股东持股数及占流通股的比例等。

计算出前几名持有流通股的总和它所占流通

股总量的比例，这个比例越高就是筹码集中度越

高，主力介入得越深。如果这个比例不断上升，则

说明主力再继续吸筹，后市仍有较大空间。如果股

价下跌，而该主力持股比例不变或反而上升，则说

明主力打压盘面。这时，散户无需惊慌。如果股价

不断攀升，而主力持仓比例下降，说明筹码集中度

下降，主力有拉高股价派发筹码的可能，这时，散户

需要见好就收。

二、查看每日公布的股东变化信息。对关注的

股票进行跟踪分析，看大股东持股(仓位)的变化情

况。如果大股东其中一位或几位的持股数据持续上

升，则可关注该股。

三、分析筹码分布图。当股价处于低位时，场面

分布图如果显示是筹码集中区域下降，并最后基本

集中到底部震荡区，则说明主力吸筹基本完毕。当

股价上升，筹码集中区域基本没变化，仍然在底部区

域，说明主力拉上，脱离主力成本区，但并没有派发；

当股价上涨，筹码集中区随股价迅速上移，这时候说

明主力在派发筹码。因此，在通过筹码分布图来选

股时，就要选那些前期高位的筹码集中区已被完全

消化的，即筹码集中区下移到底部区域的股票。短

线则可选择股价上升但筹码集中区域仍处于股价下

方的股票。 ▋中 财

商务部部署消费升级计划
5月10日，商务部召开新闻发布会，新闻

发言人高峰透露，近期对“消费升级行动计
划”进行了全面的部署，除了加强城乡便民消
费服务中心建设以外，商务部还将在打造便
民生活服务圈、扩大中高端商品进口、改造提
升高品位步行街等方面，适时研究出台相关
的工作举措，更好地推动消费升级。

长江证券建议,在终端消费企稳且竞争格
局优化下，建议把握供应链基础夯实及内部
管理优秀的新增长龙头企业，渠道方面推荐：
1、具备较强运营管理经验，快速布局社区购
物中心的天虹股份；2、多级市场门店布局架
构清晰，线上线下融合优势加速渠道下沉的
苏宁易购；3、生鲜供应链基础夯实，商品结构
及内部管理机制优化后加速市场开拓的永辉
超市、家家悦。 ▋长江证券

概念题材

政策与市场现双重利好
新能源汽车龙头股迎“升”机

近日，全国乘用车市场信息联席会发布
了 4 月份乘用车市场分析报告，报告显示，4
月份乘用车销量 181.2 万辆，同比增长 9.6%，
其中，新能源乘用车销量达到 73145 辆，同比
增长150%，较3月份环比增长31.3%。

对此，中投证券表示，新能源汽车市场需
求已经启动，乘用车加速放量，商用车开始复
苏放量，4 月份产销数据抢眼，二季度产销有
望更上一个台阶。下半年高性能新车型将陆
续投放，市场产销仍存较好增长预期。另外，
国家补贴逐步发放有效缓解车企现金流压
力，新一轮补贴申报开启。政策与市场双向
利好再次出现，新能源汽车产业链迎来黄金
配置期。

在新能源汽车龙头股布局方面，中投证
券也表示，行业洗牌加速，集中度提升，建议
关注以下具备规模+技术优势，进入核心供应
链的 11 只龙头股，分别为：华友钴业、天齐锂
业、杉杉股份、当升科技、创新股份、长园集
团、新纶科技、国轩高科、亿纬锂能、天赐材
料、先导智能等。 ▋海雪峰

龙虎榜揭秘

周五机构买入4股
卖出贝瑞基因3052万元

盘后数据显示，5 月 11 日龙虎榜中，共
11 只个股出现了机构的身影，有 4 只股票呈
现机构净买入，7只股票呈现机构净卖出。

▋第一财经

踏入 5 月，A 股市场又出现一波行业涨价接力
赛：化工、造纸、水泥、啤酒在内的多个行业掀起了此
起彼伏的涨价潮。有机构分析，在上游传导、供给收
缩、需求推动等因素影响下，加入涨价潮的行业名单
正越拉越长。目前以业绩为导向的A股市场上，涨
价概念或多或少对股价有一定程度的推动作用。

受此影响，无论今年涨幅还是5月涨幅，化工板
块都是牛股集中营。统计显示，5月涨幅超过20%的
33只个股中，化工股就占了9只，建新股份、兴业股
份、世名科技5月涨幅均超过30%；从年度涨幅来看，
今年以来涨幅超过50%的化工股有6只，包括建新股
份、蓝晓科技、新安股份、宏大爆破等。如果不计
2017年以来上市的次新股，建新股份以161.98%涨
幅成为今年 A 股市场第一大牛股。由于主要产品
ODB2、间氨基苯酚量价齐升，建新股份一季度收入
和盈利大幅增长，尤其是净利暴增22倍。

随着市场情绪逐渐修复，叠加行业延续高景气，
后市对于化工板块该如何布局？中银国际表示，总
体来看，板块中大部分子行业延续高景气，结合子行
业基本面与估值，建议中长期重点关注三个维度：

一、PTA-涤纶产业链持续景气，未来行业集中

度有望进一步集中。另一方面，几家企业大炼化项
目预计将于2018年底陆续投产贡献业绩，届时产业
链各环节利润水平将重新分配，而从项目本身盈利
来看，民营炼化项目盈利能力胜过已有产能。

二、供需格局持续向好的子行业。染料实际成
交价走高，行业进入业绩兑现期；农药行业在环保影
响下供给持续收缩，海外补库存仍在继续；氟化工行
业自 2017 年进入景气周期；有机硅价格维持高位；

“清洁低碳”+“便宜高效”推动天然气需求快速增长。
三、成长股方面，电子化学品进口替代空间巨

大，部分龙头企业获得大基金持股，并进入国际一
流企业供应链；涤纶工业丝与帘子布产销持续放
大，相关受益股可持续关注。 ▋海雪峰

行业掘金
涨价潮此起彼伏 化工行业成牛股集中营

三维度布局化工板块

距离A股正式纳入MSCI
新兴市场指数仅有不到一个
月的时间。按MSCI 公布的
进程表，A 股首次纳入将在
2018年 6月 1日和 9月 3日
分两次完成。根据筛选之后，
去年 6月的纳入方案为 222
只成分股，而据今年3月MS-
CI披露的最新数据，潜在成分
股有235只。 ▋国海证券


