
沪指周五延续强势表现，收盘小
幅上扬0.11%，继续牢牢站稳在3400
点上方，日K线爆拉11连阳，史上第
二次创下11连阳壮举，收报3428.94
点，两市合计成交4611亿元。金融、
周期、消费等热点板块轮番走强，带动
沪综指盘中再度创出本轮反弹新高，
而在跷跷板效应下，“中小创”走势逊
于主板。虽然指数涨势喜人，但大多
数个股表现却不尽如人意，两市下跌

股票数量有2180只。 ▋杨晓春

中证投资认为，上证综指经过此轮强势的 11 连阳反
弹后，市场积累了一定的获利盘，叠加3430点一线的通道
压力已至，短期技术性回调的需求将逐步显现，预计后市
股指在 3400～3450 区间内构筑震荡平台的概率较大，期
间量价配合较为关键。

巨丰投顾表示，大盘沿 5 日线持续上行，下方支撑较
强，但成交不足仍是隐患，整理需求继续升温。随着大盘
上行力度的衰弱，指数整理甚至回调的需求将大幅提升，

下周市场或将面临重大的变盘。短期建议逢高逐步减仓，
谨防出现急速的下跌，可继续关注成长性良好的超跌股以
及个股的年报行情。

源达投顾表示，本周完美收官，沪指十一连阳拉开
2018 年股市大戏。周五沪指虽然再次上行，市场权重板
块轮动护盘，但是下方量价背离明显，高控盘走势愈发使
得进场资金恐慌，如果后期没有了权重的插手和题材的接
力，指数走势或将上演大反转。
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2018年1月12日沪深指数

开盘：11459.46 最高：11496.53
最低：11420.26 收盘：11461.99
涨跌：-2.21点 成交：2452.78亿元
上涨：555家 下跌：1351家 平盘：220家

开盘：3423.88 最高：3435.42
最低：3417.98 收盘：3428.94
涨跌：3.60点 成交：2159.61亿元
上涨：495家 下跌：829家 平盘：117家
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11连阳难改分化特征 下跌股数超2100只

下周市场或将上演大反转
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证券要闻

悬而未解的“三类股东”问题终于有了结果——“三类
股东”被限制成为第一大股东。

1月12日，证监会新闻发言人常德鹏表示，2016年以
来，随着新三板挂牌企业申请 IPO 数量逐步增多，部分企
业出现了契约型私募基金、资产管理计划、信托计划等“三
类股东”。鉴于“三类股东”具有一定的特殊性，可能存在
层层嵌套和高杠杆，以及股东身份不透明、无法穿透等问
题，在 IPO 发行审核过程中予以重点关注。此前，部分在
审企业对“三类股东”采取了主动清理的办法。

常德鹏表示，证监会明确了新三板挂牌企业申请IPO
时存在“三类股东”的监管政策，具体如下：一是基于证券
法、公司法和IPO办法的基本要求，公司的稳定性与控股股

东与实际控制人的明确性是基本条件，为保证拟上市公司
的稳定性、确保控股股东履行诚信义务，要求公司控股股
东、实际控制人、第一大股东不得为“三类股东”；二是鉴于
目前管理部门对资管业务正在规范过程中，为确保“三类股
东”依法设立并规范运作，要求其已经纳入金融监管部门有
效监管；三是为从源头上防范利益输送行为，防控潜在风
险，从严监管高杠杆结构化产品和层层嵌套的投资主体，要
求存在上述情形的发行人提出符合监管要求的整改计划，
并对“三类股东”做穿透式披露，同时要求中介机构对发行
人及其利益相关人是否直接或间接在“三类股东”中持有权
益进行核查；四是为确保能够符合现行锁定期和减持规则，
要求“三类股东”对其存续期作出合理安排。 ▋中 财

证监会首度明确：

“三类股东”不得做第一大股东

经中国证监会批准，上海证券交易所、深圳证券交易
所与中国证券登记结算有限责任公司，对《股票质押式回
购交易及登记结算业务办法(试行)》(以下简称《业务办法

(试行)》)进行了修订，于 2018 年 1 月 12 日发布了《股票质
押式回购交易及登记结算业务办法(2018年修订)》(以下简

称《业务办法》)，并自2018年3月12日起正式实施。
2017年9月8日至9月22日，上交所、深交所、中国结

算就规则修订向社会公开征求意见。从反馈意见的总体
情况看，市场各方普遍认为，相关修订有利于进一步聚焦
股票质押式回购交易服务实体经济定位，防控业务风险，
规范业务运作，同时也对一些具体条款提出了意见和建
议。经认真研究，上交所、中国结算采纳了部分意见：一是
明确融入方融入资金存放于证券公司指定银行开立的专
用账户，加强专户管理的可操作性。二是允许符合一定政

策支持的创业投资基金作为融入方，支持创业创新。三是
完善了部分条款的表述。

与《业务办法(试行)》相比，《业务办法》修订内容主要
包括三个方面：一是进一步聚焦服务实体经济定位。明确
融入方不得为金融机构或其发行的产品，融入资金应当用
于实体经济生产经营并专户管理，融入方首笔初始交易金
额不得低于500万元，后续每笔不得低于50万元，不再认
可基金、债券作为初始质押标的。二是进一步强化风险管
理。明确股票质押率上限不得超过 60%，单一证券公司、
单一资管产品作为融出方接受单只 A 股股票质押比例分
别不得超过 30%、15%，单只 A 股股票市场整体质押比例
不超过 50%。三是进一步规范业务运作。明确证券公司
开展业务的资质条件，要求证券公司建立融入方信用风险
持续管理及资金用途跟踪管理机制。 ▋中 财

新版股票质押式回购交易业务规则出炉：

质押率上限不得超60%

龙虎榜揭秘

周五机构买入3股
盘后数据显示，1 月 12 日龙虎榜中，共 13 只

个股出现了机构的身影，有 3 只股票呈现机构净
买入，10只股票呈现机构净卖出。 ▋第一财经

IPO

证监会核发3家企业IPO
1月12日，中国证监会按法定程序核准以下

企业的首发申请，上交所主板：北京淳中科技股
份有限公司，深交所中小板：华西证券股份有限
公司，深交所创业板：深圳明阳电路科技股份有
限公司。上述企业筹资总额不超过62亿元。

▋杨晓春

上市公司年报下周将拉开大幕，业绩预告迎来高峰，年
初以来两市已有近百家公司披露业绩预告或修正公告。统
计显示，去年上市的次新股中，166只公布了2017年度业绩
预告，主要类型显示，预增117只，预降22只，预平、预警分
别有20只、7只，报喜公司占比达七成。

数据筛选，2017年上市，2015年和2016年净利润增幅

均超过20%，已公布2017年业绩预增公告并且增幅区间中
值大于20%的股票共有16只。这16股新年以来走势分化，
上涨股数量略多于下跌股，整体看平均涨幅4.6%。最新价
较发行价溢价率显示，14只溢价率超过100%，去年底上市
的 蒙 娜 丽 莎 、晨 丰 科 技 最 新 价 较 发 行 价 涨 幅 分 别 为
91.34%、70.44%。 ▋杨晓春

热点掘金

次新股业绩抢眼 16股净利润连续高增长

公告速读

1月12日晚间，沪深两市多家上市公司发布
公告，以下是重要公告摘要，供投资者参考：
【定增并购】

日出东方：拟收购帅康电气15%股份；

量子高科：收购睿智化学 90%股权，获取新

药临床前研发核心技术。

【业绩预告】
井神股份：2017年净利预增653%～693%；

苏宁云商：2017年净利预增近5倍；

健康元：2017年净利预增363%～384%；

荃银高科：2017年净利预增85%～115%；

钱江摩托：2017年净利预降75%～81%；

成飞集成：锂电池售价跌幅超预期,大幅下修

2017年业绩预估；

*ST吉恩：2017年业绩预计亏损,可能出现被

终止股票上市交易的情形。

【重大事项】
中国电建：2017 年新签合同额 4068 亿，同比

增12.68%；

大地传媒：更名为“中原传媒”，控股股东拟

发行可交换债；

泛海控股：停牌筹划重大事项。


