
日前,央行发布关于规范金融机
构资产管理业务的指导意见(征求意
见稿)(以下简称《指导意见》)，被市场
称为“资管新规”。事实上，对资管产
品进行统一监管思路，早在今年年初
已形成框架。资管新规不仅对各类
金融机构资管业务产生影响，也对散
户们的投资行为与投资理念密切相
关。资管新规看似“高大上”，但与投
资者密切相关。我们将对投资者详
解新规，以下几点你要盯紧咯！
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资管新规 对投资者影响几何
理财金手指

根据《指导意见》，主要适用于金融机构的资管
业务，即银行、信托、证券、基金、期货、保险资管机
构等接受投资者委托，对受托的投资者财产进行
投资和管理的金融服务，金融机构为委托人利益
履行勤勉尽责义务并收取相应的管理费用，委托
人自担投资风险并获得收益。

《指导意见》也对资管产品进行了重新定义，资
管产品包括银行非保本理财产品，资金信托计划，证
券公司、证券公司子公司、基金管理公司、基金管理
子公司、期货公司、期货公司子公司和保险资管机构
发行的资管产品等。而依据金融监督管理部门颁布
规则开展的资产证券化业务不适用本意见。

年底理财四招“捞金”
2017年还剩40多天，不少投资人已经准备

好抓住2017年年底的特殊理财窗口时机，决战
年底理财“捞金”大战，做到完美收官。

年底，是一般人资金回笼阶段，也是闲钱资金
较多的时段，那么怎样利用这笔闲置资金做好理
财完胜2017年，嘉丰瑞德高级理财师给你几招，
看完后相信对你一定很有帮助。
第一招：年终对家庭资产“查缺补漏”

不光是工作年底需要总结，公司年底需要总

结，家庭资产年底实际上也需要进行总结，盘整

家庭资产，一年的家庭收入总计，一年的家庭支

出总计，一年家庭结余多少，一年中支出占比最

高的是哪方面，还有一年来家庭理财投资如何，

哪些项目投资赚钱了，哪些项目投资亏钱了，对

家庭资产进行“查缺补漏”。

年终对家庭资产“查缺补漏”，好处是一来可以

为2018年的理财规划提供一个参考；二来可以了解

年终理财资金有多少，更便于年底更好地投资。

第二招：抓住年终理财优惠活动机会
每逢年底的理财市场总是风风火火，包括银

行在内的各大金融机构为冲年底业绩目标，纷纷

推出理财投资促销活动，比如推出高收益理财产

品；投资送理财红包、投资送加息券、送金条银

条、送充值卡等，吸引投资人理财。

其实这些活动也是变相地加息，所以投资人

也可以抓住此投资机会，尤其是购买到一些高收

益的理财产品的机遇，让家庭投资获利更多。当

然，投资也不可全被优惠活动所吸引，投资人仍

需要谨慎为先，了解清楚产品的资金去向，产品

的收益为何有这么高，弄清楚后再做投资。

第三招：小心年底各类理财投资陷阱
年底理财，投资人需具备一双慧眼，除了上文

提到了了解产品情况外，还得小心打着促销旗号

圈钱的理财投资陷阱，尤其要小心那些宣称理财

门槛低，投资收益又很高的产品。

如何防范年底理财陷阱，近期，理财讲师表

示，年底理财主要谨防两大理财陷阱，一是以高

收益为噱头的理财陷阱，向投资人承诺高额收

益，引诱投入资金，成功圈钱后跑路；二是银行的

贴息存款陷阱，除了存款利息，还会根据存款金

额再给储户利息。而总有一些银行“内鬼”利用

高额“贴息存款”骗取储户的钱。担心理财投资

风险，广大投资人最好还是去正规理财机构购

买，不要贪便宜，不要相信天上掉馅饼的美事。

第四招：保持平和的理财投资心态
年底，很多投资人手中不少投资项目到期，有

钱了，但千万不要过于任性，这不仅很容易进入

不法分子的圈套，还很容易走极端，把钱全部存

银行，要么跟风进行理财投资，这都是些不理智

的理财做法。

理财讲师表示，现在银行存款利息很低，钱全

部存在银行显然不划算，长期存放，资金贬值更

为严重，利于保值但不利于财富增值。而是建议

投资人年底投资要保持平和的理财投资心态，理

性做好理财。

在各种比较好的理财优惠的前提下，再根据

家庭的风险承受能力来选择更为适合的理财产

品，追求稳健收益的家庭可选择稳利精选，货币

基金等产品，追求激进收益的家庭可选择股票、

私募基金等产品。家庭理财最好是分散化投资，

可以降低理财风险，实现投资收益最大化，对于

年底闲置资金做到不任性而为。 ▋嘉丰瑞德

根据《指导意见》，监管层从两个维度对资管产
品进行分类。

一是从资金募集方式划分，分为公募产品和私
募产品两大类。

公募产品：公募产品面向不特定的社会公众，
风险外溢性强，在投资范围、杠杆约束、信息披露等
方面监管要求较私募严格，主要投资风险低、流动
性强的债权类资产以及上市交易的股票，除法律法
规另有规定外，不得投资未上市股权。

私募产品：私募产品面向拥有一定规模金融资
产、风险识别和承受能力较强的合格投资者，对其
的监管要求松于公募产品，更加尊重市场主体的意
思自治，可以投资债权类资产、上市交易(挂牌)的
股票、未上市企业股权和受(收)益权。

二是从资金投向划分，根据投资资产的不同分

为固定收益类产品、权益类产品、商品及金融衍生
品类产品、混合类产品四大类。

固定收益类、混合类、权益类产品的投资风险
依次递增，分级杠杆要求依次趋严，根据所投资资
产的不同，各类产品的信息披露重点也有所不同。
分类的目的在于：一是按照“实质重于形式”原则
强化功能监管。实践中，不同行业金融机构开展
资管业务，按照机构类型适用不同的监管规则和
标准，导致监管套利等问题，因此，需要按照业务
功能对资管产品进行分类，对同类产品适用统一
的监管标准。

另一方面，根据资金投向将资管产品分为不同
类型，以此区分产品风险等级，并要求资管产品发
行时明示产品类型，避免“挂羊头卖狗肉”、损害金
融消费者权益。

你持有的什么资管产品会受《指导意见》影响？

你的资管产品属于哪一类？

经人民银行或者金融监督管理部门认定，存在
以下行为的视为刚性兑付：

(一)资产管理产品的发行人或者管理人违反公
允价值确定净值原则对产品进行保本保收益。

(二)采取滚动发行等方式使得资产管理产品的
本金、收益、风险在不同投资者之间发生转移，实现
产品保本保收益。

(三)资产管理产品不能如期兑付或者兑付困难
时，发行或者管理该产品的金融机构自行筹集资金
偿付或者委托其他金融机构代为偿付。

(四)人民银行和金融监督管理部门共同认定的
其他情形。

金融机构将对资管产品实行净值化管理：
净值生成应当符合公允价值原则，及时反映基

础资产的收益和风险，让投资者明晰风险，同时改
变投资收益超额留存的做法，管理费之外的投资收
益应全部给予投资者，让投资者尽享收益。

央行解释：从根本上打破刚性兑付，需要让投资

者在明晰风险、尽享收益的基础上自担风险，而明晰

风险的一个重要基础就是产品的净值化管理。实践

中，部分资管产品采取预期收益率模式，基础资产的

风险不能及时反映到产品的价值变化中，投资者不

清楚自身承担的风险大小；而金融机构将投资收益

超过预期收益率的部分转化为管理费或者直接纳入

中间业务收入，而非给予投资者，自然也难以要求

投资者自担风险。为此，要推动预期收益型产品向

净值型产品转型，真正实现“卖者尽责、买者自负”，

回归资管业务的本源。 ▋杨晓春

从根本上打破刚性兑付明晰投资者风险

有句俗话说：人比人气死人。现实生活中确实
有很多“气死人”的情景。比如在投资理财过程中，
明明你是跟着隔壁的股神炒的股，他赚了你却赔
了。这仅仅是运气的问题吗？恐怕不尽然。以下几
点原因或许就是导致你越理财越穷的真实原因。
1、认为“收入-支出=存款”

很多人认为存款是每月支出之后剩余的部分。
但嘉丰瑞德理财师认为，存款应该是收入到手首先
预留下的部分，剩下的才是支出。而正确的消费观
应该是：收入-存款=支出。如果不事先预留好存
款，支出容易超额，那么每月结余也成了泡影，又何
谈在结余基础上的理财呢？
2、好冲动盲目理财

有些人理财容易冲动，看到低风险，收益又稳健
的产品就冲动投资，而且不计后果地全部投入，但投
资完了才发现这是一款跨度长达一年的理财产品。
下次再遇到年化收益高于5%甚至高于9%的理财产

品，只能白白错过投资机会。
3、不留足备用金

有些理财达人，自认为理财就应该充分利用每
一分闲钱，所以除了吃喝的必要花销，其他资金全部
存入理财产品。等到发生突发用钱情况时，就火烧
眉毛了，只好到借贷平台借一笔钱出来应急，但借贷
的利息往往要高于理财收益，这样理财又有什么意
义？所以，为了预防急用钱的情况，一定要事先留足
备用金，小额闲钱可以存入货币基金等随存随取的
产品中。
4、不懂利用长期贷款

短期贷款的情况自然利息比较高，但如果是长
期贷款又是另一种说法。比如房贷、车贷，现在的利
息都处于比较低的水平。如果可以利用贷款进行投
资，赚取差价，不仅可以享受到高品质的生活水准，
还多了一种财富增值的途径，像目前市场上固定收
益类的项目，收益均远超贷款利率。 ▋东 方

理财规划 为什么你理财越理越穷？


