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制造业升级有望成为投资主线

机构持续看好龙头股行情

一家之言

芯片股明年或扛牛市大旗
受强劲业绩和并购大潮影响，美芯片

股周二创下史上最高收盘纪录，逼近互联

网泡沫时创下的历史盘中高点。华尔街投

行 纷 纷 表 示 ，相 比 美 国 五 大 科 技 股

FAANG，芯片股的股价更便宜，有望成为

2018 年市场最大的赢家。周三，港股、A股

市场开盘后，芯片股陷入集体狂欢。

三季度末，已经有不少公募基金提前

布局“中国芯”板块。最近一周，南下资金

更是不断加仓在港股上市的芯片龙头股。

这些大资金似乎已经嗅到了芯片行业的巨

大成长空间。

在周二美股市场，半导体行业成为最

亮眼的“星”。当日，美国费城半导体指数

上涨1.1%，收盘报1337.9点，一举站上历史

最高收盘价，距离 2000 年 3 月 14 日互联网

泡沫时期创下的历史盘中最高点1362点仅

一步之遥。

资金热捧芯片股背后是怎样的投资逻

辑？多数机构认为科技股贵了，2018 年更

便宜的芯片股将扛起牛市的大旗。持有这

一观点的典型代表是美国文艺复兴投资管

理公司 CEO 施罗尔。他强调，2018 年，投

资者应考虑将重点从 FAANG 股票上转移

资金，并加大对芯片等一些成长性更好板

块的投入。所谓 FAANG，指的就是 Face-

book、亚马逊、苹果、Netflix 和谷歌母公司

Alphabet。截至 11 月 22 日，这五大科技巨

头股价连涨了12个月，平均涨幅达到73%。

尽管美股大盘2017年几乎没有像样的

回调，但高盛、大摩等投行近期接连发布年

底策略，都将明年美国股市平均收益定在

10%。这些投行决策层认为，如果以标普

500指数的市盈率为基准，虽然该指数较去

年大幅提升，但依然低于20世纪90年代晚

期的水平。一旦机构逐步套现科技股收

益，这部分资金就会寻求转移方向。因此，

临近收官月，机构加仓的方向，更值得投资

者深思。 ▋朱贤佳
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注销公告
合肥甲赢广告有限公司拟向公司登

记机关申请注销登记，已于2017年11月
15日成立清算组，清算组由高甲、周云组
成，清算组负责人高甲，请债权人于本公
告发布之日起45日内向公司清算组申报
债权。

●合肥蜗牛窗饰有限公司营业执照副
本 遗 失 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340100094825168M，声明作废。
●涡阳县殷晶晶服装店遗失营业执照
正副本，注册号 341621600316288 声
明作废。
●安徽省大地智能技术有限公司合肥
二分公司营业执照副本遗失，统一社会
信 用 代 码 ：
91340100MA2MY9BY9M，声明作废
●无锡金城幕墙装饰工程有限公司合
肥分公司营业执照正副本遗失，注册
号：340100000061913，声明作废。
●无锡金城幕墙装饰工程有限公司合
肥分公司组织机构代码证正副本遗失，
代码：67261055-7，声明作废。
●无锡金城幕墙装饰工程有限公司合
肥分公司税务登记证正副本遗失，税
号：340111672610557，声明作废。
●无锡金城幕墙装饰工程有限公司合
肥分公司公章遗失，声明作废。
●合肥权豪日用品销售有限公司营业
执 照 正 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
340100000964924，声明作废。
●阜阳市扬铭建材有限公司开户行许
可证遗失，开户行：颍淮农村商业银行
泉河支行，核准号：J3720002607502，
声明作废。
●安徽昊成农业科技有限公司营业执
照 副 本 遗 失 ， 注 册 号 ：
340100001162490，声明作废。
●安徽省静歆贸易有限公司遗失中国
农业银行合肥绿都支行开户许可证，核
准号：J3610018310101，声明作废。
●安徽省静歆贸易有限公司遗失通用
手 工 发 票（千 元 版），发 票 代 码 ：
134001222121， 发 票 号 码 ：
2507707651-07707675，声明作废。
●安徽省圆优企业管理有限公司税务
登记证正副本遗失，税号：皖地税合字
340104394255590，声明作废。
●桐城市情港家私城遗失银行开户许
可证,开户银行:安徽桐城农村合作银行
兴尔旺支行,编号:3610-00159584,核
准号J3681000578301声明作废。
●贾文兰小集乡六镇行政村小英队地
号：000335土地证遗失，声明作废。
●青阳县蓉城镇小凤中介信息服务部
遗 失 营 业 执 照 正 本 ，注 册 号
341723600191915声明作废。
●兹有东至县坦埠加油站原公章遗失，
声明作废。
●李树松陈浅郷王桥村王桥队地号：
72571土地证遗失，声明作废。
●滁州市鑫磊商贸有限公司遗失地税
税 务 登 记 证 正 本 ， 税 号
341102672641652声明作废。

注销公告
安徽晔天商贸有限公司拟向公司登

记机关申请注销登记，已于2017年11月
10日成立清算组，清算组由汪尹鑫、杨中
源组成，清算组负责人汪尹鑫，请债权人
于本公告发布之日起45日内向公司清算
组申报债权。

注销公告
安徽星蕾生物科技有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
11月6日成立清算组，清算组由王莲香、
胡小光组成，清算组负责人王莲香，请债
权人于本公告发布之日起45日内向公司
清算组申报债权。

注销公告
合肥源亿投资管理有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
11月3日成立清算组，清算组由王玉朋、
孙晓永组成，清算组负责人孙晓永，请债
权人于本公告发布之日起45日内向公司
清算组申报债权。

注销公告
合肥速刷信息技术有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
8月28日成立清算组，清算组由刘先军、
邵扣忠组成，清算组负责人刘先军，请债
权人于本公告发布之日起45日内向公司
清算组申报债权。

通知
李俊刚，位于徽州大道东航小区4

幢302室的房屋于2007年卖与我邓梅
所有，房产证也我本人邓梅，您户口一直
未迁出，请你于登报之日起15个工作日
内从户籍安徽省合肥市包河区徽州大道
东航小区4幢302室迁出，逾期由其本人
承担一切责任。特此公告。

通知人：邓梅
2017年11月24日

注销公告
合肥智百商务咨询有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
11月14日成立清算组，清算组由杨志
凯、肖海祥组成，清算组负责人杨志凯，请
债权人于本公告发布之日起45日内向公
司清算组申报债权。

注销公告
合肥思倍得商务有限公司拟向公司

登记机关申请注销登记，已于2017年11
月14日成立清算组，清算组由张绍东、胡
学军组成，清算组负责人胡学军，请债权
人于本公告发布之日起45日内向公司清
算组申报债权。

●明康汇生态农业集团黄山有限公司
不慎遗失由黄山市黄山区市场监督管
理局于2016年01月22日核发的营业
执 照 副 本 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91341003343819202U，声明作废。
●皖NF179N车辆牌照遗失作废。
●安徽乐禾建设有限公司，陶仁海
(341221198509296595),安全生产考核
证书(安全 B 证),证书编号皖建安 B
(2015)0022325.取得时间 2015 年 6 月
26日，遗失作废。
●青阳县宏运运输有限公司的车牌为
皖 R44067，车 型 华 菱 之 星 牌
HN3310BC37DL，重型自卸货车营运
证遗失，声明作废。
●吴斐挂失长宽协议一份，协议号
0859806声明作废。
●TCL家用电器（惠州）有限公司合肥办
事处遗失营业执照正副本，注册号：企合
皖合办字第000522号，声明作废。
●陈龙于2017年10月2号遗失身份证,
签发机关:蚌埠市公安局淮上分局,证号:
340311198802220217,声明作废。
●皖A86228出租车《合肥市出租汽车
经 营 权 使 用 证 书 》遗 失 ，编 号 ：
3401004797，声明作废。
●合肥市包河区李月通讯器材经营部
原公章遗失，声明作废。
●范霖个体工商户营业执照正副本遗
失，注册号: 340113600024007，声明
作废。
●袁晓冠遗失皖南医学院普通全日制
本 科 毕 业 证 ， 证 号 ：
103681200605000033，声明作废。
●盛慧珊本科一阜阳师范学院，本科毕
业 证 遗 失 ， 证 书 编 号 ：
103715201505001969，声明作废。
● 阜 阳 市 广 发 物 流 有 限 公 司 皖
KH0038 牌照丢失，声明作废。
● 阜 阳 市 广 发 物 流 有 限 公 司 皖
KN0395牌照丢失，声明作废。
●濉溪县名扬广告装饰有限公司组织
机 构 代 码 证 副 本 遗 失 ，代 码 ：
59865473-7，声明作废。
●遗失秦丽交强险标志，车号418003.
交 强 险 保 险 保 单 ，标 志 ，印 刷 号:
34001701792235.特此声明。
●阜南县海丽大件运输有限公司阜南
县农村信用社合作联社营业部开户许
可证遗失，核准号:J3728000253201，
声明作废。
●阜南县海丽大件运输有限公司遗失
机 构 信 用 代 码 证 ， 代 码:
G10341225000253208，声明作废。
●全椒县广达恒业商贸有限公司税务
登记证副本遗失，证号：皖地税滁字
341124578503616号，声明作废。
●田家庵区朱巧利风味砂锅居遗失个
体工商户营业执照正副本，注册号
340403600382715声明作废。

注销公告
淮南佳恺电子商务有限公司经本股

东决定向公司登记机关申请注销登记，已
于2017年11月15日成立清算组，清算
组人员为：柏成、李雪，柏成为清算组组
长，请债权人于本公告发布之日起45日
内向公司清算组申报债权。

减资公告
安 徽 久 尰 医 药 科 技 有 限 公 司

（913400100MA2MX3674Y) 因 经 营
需要，经股东会决议向公司登记机关申请
减少注册资本，由人民币500万元整减
少至50万元整，请债权人自本公告见报
起45日内向本公司提出清偿债务或提供
相应的担保请求，特此公告。

注销公告
合肥品信人力资源管理有限公司经

股东会决议拟向公司登记机关申请注销
登记，公司已于2017年11月23号成立
清算组，清算组成员由：蒋涛，杨文生组
成，负责人为蒋涛，请债权人于本公告发
布之日起45日内向公司清算组申报债权
债务。特此公告。

注销公告
合肥卓远钢结构有限公司拟向公司

登记机关申请注销登记，清算组已于
2017年11月20日成立，清算组由李永
久，陆勤斌，彭道发组成，清算组负责人陆
勤斌。请相关债权人于本公告发布之日
起45日内向本公司清算组申报债权。

注销公告
黄山市徽州区德恒科技有限公司，统

一 社 会 信 用 代 码 ：
91341004MA2N3GCAXR，拟向公司
登记机关申请减少注册资本，注册资本由
1550万元减至1000万元，请相关债权
人于本公告发布之日起45日内向本公司
提出清偿债务或提供相应担保要求，逾期
本公司将依法减资。联系人：罗德恒，联
系电话：13956270586

注销公告
黄山太极中医药文化有限公司（统一

社 会 信 用 代 码 ：
91341004336678632N），经股东会决
议，拟向公司登记机关申请注销登记，清
算组成员：胡希龙、崔秀梅。组长：胡希
龙，请债权人于本公告见报日起45日内
向本公司申请债权，联系人：胡希龙，电
话：13805590468

注销公告
黄山太极养生酒店有限公司（统一社

会 信 用 代 码 ：
91341003MA2MXAWD8K），经股东
会决议，拟向公司登记机关申请注销登
记，清算组成员：胡希龙、崔秀梅。组长：
胡希龙，请债权人于本公告见报日起45
日内向本公司申请债权，联系人：胡希龙，
电话：13805590468

注销公告
宿州市汇源旧机动车评估事务所(注

册号：341300000020944)拟向公司登
记机关申请注销登记，清算组成员由谢
杰、叶剑民、王德学组成，负责人为谢杰，
请债权人于本公告发布之日起45日内向
公司清算组申报债权债务。特此公告。

●遗失公告 利辛县小叮当服装店营
业 执 照 正 副 本 遗 失（ 注 册 号:
341623600277255），现声明作废。
●和县龙友装饰工程有限公司组织机
构 代 码 证 副 本 遗 失 ，代 码 ：
09984751-8，声明作废。
●淮南市咏民商贸有限责任公司营业
执 照 正 本 丢 失 ， 注 册 号
340400000136897，声明作废。
●淮南市咏民商贸有限责任公司组织
机 构 代 码 证 正 本 丢 失 ，代 码 ：
09552069-X，声明作废。
●张顺利房产证遗失，地址：襄河镇南
岳东路慈济中学对面市政花园证号：全
房字第J200701843号，声明作废。
●安庆市大观区北正茶行遗失营业执
照副本，注册号：340803600065520，
声明作废。
●亳州市月满塘食品有限公司遗失税
务 登 记 证 正 副 本 ，税 号 ：
341600092480485，声明作废。
●宿州旭升建设工程有限公司丢失营
业执照副本(4-4)，统一社会信用代码：
91341300MA2NLA4A0G，声明作废。
●临泉县清河喜铺遗失食品经营许可
证 正 副 本 ， 许 可 证 号 ：
JY13412210012812，声明作废。
●霍邱苏润置业有限公司遗失开户许
可证，核准号:J3764000401601，编号:
3610-00447090，声明作废。
●父亲：祝梦强，母亲：杨凯伦，之子祝
国 豪 ，出 生 医 学 证 明 遗 失 ，证 号 ：
R340195391，声明作废。
●岳西县兴残农业开发有限公司组织
机构代码证69283688-7正本遗失，申
明作废。
●邓宇航出生医学证明遗失，出生证编
号O340263685声明作废。
●涡阳县牌坊镇杨双楼黄俊田食杂店
遗 失 营 业 执 照 正 本 ，注 册 号
341621600504577声明作废。
●涡阳县牌坊镇杨双楼黄治琴日杂店
遗 失 营 业 执 照 副 本 本 ，注 册 号
341621600343945声明作废。
●皖SG3273（被保险人武兰芳）遗失商业
险保单，保单流水号34001700005701，
保单号 PDAA20173416D000002813
声明作废。
●王伟购置万达亲湖苑 18-1105 收
据，收据编号 0091588，金额 20000 收
据编号 0093540 金额 120000,收据编
号0096101金额129483遗失作废。
●阜阳市海浪汽车用品有限公司组织
机 构 代 码 证 正 副 本 遗 失 ，代 码 ：
343794711，声明作废。
●阜阳市海浪汽车用品有限公司税务
登 记 证 副 本 遗 失 ，皖 地 税 阜 字 ：
341202343794711，声明作废。
● 孙 大 卫 遗 失 架 子 工 证 ，证 号: 皖
A022016032033P，声明作废。

注销公告
宿州市泓辉新型建材有限责任公司

(注册号：341300000002826)拟向公司
登记机关申请注销登记，清算组成员由陈
侠、邢学云组成，负责人为陈侠，请债权人
于本公告发布之日起45日内向公司清算
组申报债权债务。特此公告。

注销公告
黄山太极集团，成立日期：2016年10

月31日，经集团全体成员同意，拟向公
司登记机关申请注销登记，清算组成员：
胡希龙、崔秀梅。组长：胡希龙，请债权人
于本公告见报日起45日内向本公司申请
债 权 ，联 系 人 ：胡 希 龙 ，电 话 ：
13805590468
注销公告

淮南同心广告传媒有限公司经本股
东决定向公司登记机关申请注销登记，已
于2017年11月22日成立清算组，清算
组人员为：程燕、张方军，程燕为清算组组
长，请债权人于本公告发布之日起45日
内向公司清算组申报债权。

铜陵市广鸿餐饮服务有限公司因
股东会决议解散原因解散，依法应当
清算。清算组已于2017年11月24
日成立，请债权人自接到通知书之日
起三十日内，未接到通知书的自本次
公告之日起四十五日内向公司清算
组申报债权。
铜陵市广鸿餐饮服务有限公司清
算组
2017年11月24日

清算公告

铜陵市随翼购商贸有限公司因股
东会决议解散原因解散，依法应当清
算。清算组已于2017年11月24日
成立，请债权人自接到通知书之日起
三十日内，未接到通知书的自本次公
告之日起四十五日内向公司清算组
申报债权。
铜陵市随翼购商贸有限公司清算
组
2017年11月24日

清算公告

注销公告
安徽禧拍文化传媒有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
11月17日成立清算组，清算组由刘敬华、
李和全、黄晓组成，清算组负责人刘敬华，
请债权人于本公告发布之日起45日内向
公司清算组申报债权。

注销公告
安徽丽盛健康产业有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
11月17日成立清算组，清算组由王林、王
正伟组成，清算组负责人王林，请债权人
于本公告发布之日起45日内向公司清算
组申报债权。

注销公告
安徽十年青春酒店管理有限公司拟

向公司登记机关申请注销登记，已于
2017年11月15日成立清算组，清算组
由姚小芳、许华智组成，清算组负责人姚
小芳，请债权人于本公告发布之日起45
日内向公司清算组申报债权。

注销公告
合肥闵上国际商贸有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
11月9日成立清算组，清算组由游协明组
成，清算组负责人游协明，请债权人于本
公告发布之日起45日内向公司清算组申
报债权。

●阜阳市亚华广告有限公司税务登记
证 正 本 遗 失 ， 税 阜 字 ：
341202698988400，声明作废。
●阜阳市亚华广告有限公司营业执照
正本遗失，注册号 341200000072717
(1-1)，声明作废。
●阜阳市人民剧场有限公司税务登记
证 正 副 本 遗 失 ，纳 税 人 识 别 号 ：
341201560101221，声明作废。
●安徽宿州砀山县个体户王少华丢失
营 业 执 照 正 、副 本 ，注 册 号 ：
341321600362012，声明作废。
●安徽宣城泾县个体工商户姚建华丢
失 营 业 执 照 副 本 ，注 册 号 ：
342529600012135，声明作废。
●合肥凝创展览展示有限公司安徽增
值税专用发票遗失两张(代开),票号:
01467498(75000 元)、 01467499
(25800元)特此声明。
●合肥新壹购商贸有限公司法人（张芳
武）章丢失，声明作废。
●合肥辰东广告传媒有限公司营业执
照 正 本 丢 失 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340100328038766N声明作废。
●遗失张瀚烁出生医学证明，证号:
P340711087.现声明作废。
●繁昌县孙村镇枫墩畚箕涝铁矿有限
公司遗失2016年2月1日办理的企业
法人营业执照正副本各一份，统一社会
信用代码：91340222070916786R，声
明作废。
● 遗 失 声 明: 孙 修 峰
(342124196906211378)因保管不慎，
●遗失涡阳县楚店镇孙修峰日杂店《营
业 执 照 》 正 本 ， 注 册 号:
341621600501245(1-1)，现声明作废!
●五河县北辰造型美发店遗失营业执
照副本，注册号：340322600265069，
声明作废。
●华夏人寿保险股份有限公司安徽分
公 司 不 慎 遗 失 内 页 纸 一 份 ，编 号 ：
10068003993058声明作废。
● 孙 庆 好 遗 失 架 子 工 证 ，证 号: 皖
A022016032117P，声明作废。
● 袁 梅 遗 失 架 子 工 证 ，证 号: 皖
A022016032118P，声明作废。
● 孙 庆 发 遗 失 架 子 工 证 ，证 号: 皖
A022016032115P，声明作废。
● 孙 庆 友 遗 失 架 子 工 证 ，证 号: 皖
A022016032112P，声明作废。
● 张 志 珍 遗 失 架 子 工 证 ，证 号: 皖
A022016032116P，声明作废。
● 合 肥 隆 庆 建 材 有 限 公 司 ( 税 号:
91340122MA2NLJW1X8) 发 票 代 码:
3400171320, 发 票 起 号:
14736005-14736024,20份,声明作废。
●安徽徽之润食品有限公司遗失银行开
户许可证，开户银行：中国工商银行股份
有限公司寿县新桥国际产业园支行，核准
号：J3763000339001声明作废。

注销公告
合肥熠启装饰工程有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
11月20日成立清算组，清算组成员何子
汉、杨帆、高佳，负责人为杨帆，请债权人
于本公告发布之日起45日内向本公司清
算组申报债权。 特此公告！

注销公告
合肥顺大源汽车服务有限公司拟向

公司登记机关申请注销登记，已于2017
年11月15日成立清算组，清算组由宋丰
权、范燕燕组成，清算组负责人宋丰权，请
债权人于本公告发布之日起45日内向公
司清算组申报债权。

注销公告
安徽骏卓服饰有限公司拟向公司登

记机关申请注销登记，已于2017年11月
14日成立清算组，清算组由潘文体、林淑
贞组成，清算组负责人潘文体，请债权人
于本公告发布之日起45日内向公司清算
组申报债权。

●淮南市宝富运输有限公司遗失皖
D6857 挂 道 路 运 输 证 ，证 号:
340402201667声明作废。
●界首市砖集镇继伟家庭农场防伪芯
片印章公章、财务、法人尹继伟印章遗
失，公章印章编号：3412820903588，财
务印章编号：3412820903589，法人印
章编号：3412820903590，声明作废。
●遗失界首市菜盟家庭农场营业执照
正 本 统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91341282MA2N0G3H3F声明作废。
●遗失界首市如意炒货厂税务登记
证副本税号：341282099218244 声明
作废。
●本人杜学华购买北城世纪城祥徽苑
写字楼2～2307室遗失收据两张,编号
0407271，金额20000，编号0406562，
金额216201声明作废。
●本人张运奎购买北城世纪城荣徽苑
1 栋 1902 室，车位收据丢失，(票号:
0406753，金额20000元)，声明作废。
●怀远县康乐老年公寓申领的怀远县
财政局票据结报手册和安徽省行政事
业 单 位 资 金 往 来 结 算 票 据
0033351605 至 0033351620 不 慎 丢
失，特此声明作废。
●皖N-85766大型货车，遗失牌照，声
明作废。

中期市场趋势明确
对于下阶段的行情，机构人士认为，以龙为首的

格局仍将延续。朱雀投资表示，在市场风格方面，龙

头企业在行业集中度提升和业绩的支撑下表现优于

中小板块。从2017年四季度到2018年上半年，随着

中国经济的复苏和经济质量的提高，以消费升级和新

经济为代表的制造业升级有望成为投资主线，行业龙

头仍将持续受到追捧，以龙为首的风格有望持续。短

期市场的变化往往难以准确判断，但中期市场趋势是

明确的，看好慢牛行情。

从板块估值角度来看，中小市值股票整体仍然相

对偏高。财汇金融大数据终端显示，最新全部A股估

值(TTM)为20倍左右，而中小板指估值(TTM)36.84

倍，创业板指估值(TTM)43.89 倍，沪深 300 估值为

15.89倍，中证500估值为30.50倍。

对于当前的估值，华泰柏瑞基金经理杨景涵认为，

从沪深300的最新估值所处的历史情况来看，仍处于

均值水平之下，市场整体估值水平尚有提升空间。横

向比较下，TMT行业和消费的估值水平偏高，而金融、

沪深300蓝筹仍然具有潜力。中证500和创业板指则

处于均值附近，未来结构性机会可能更多。

国海富兰克林基金研究分析部副总经理王晓宁

表示，成长股目前来看没有非常明确的板块性行情，

但细分行业存在结构性机会，需要自下而上挖掘个股

机会。部分成长股经过近两年的调整，PEG 和估值

已具有一定优势。

盈利趋势决定市场风格
近期市场“二八分化”愈发明显，对于市场风格问

题，海通证券首席策略分析师荀玉根表示，过去一至
两年，A 股市场整体是偏价值风格，价值与成长之间

的风格变化，每两年到三年会有一次切换，切换的因
素既不是资金面，也不是经济增速，最终决定风格的
还是盈利，就是看哪一类资产盈利增长速度会显著改
善。2018 年市场整体偏好龙头的风格不会变，因为
A股上市公司还是处在行业集中度提高的过程中，一
线龙头公司业绩的优势会比小公司更高。另外，随着
外资投资占比的提高，他们也会聚焦行业龙头。

华宝兴业基金最新策略认为，近期市场充分反
映了盈利对超额收益的正贡献。因此，守住盈利改
善的行业仍是上策，并可以关注和布局一些细分领
域的龙头品种，这可能是明年的主线。三季报梳理
出的盈利向好的细分板块包括机械和电气设备(光

伏)；必需消费品中白酒、服装、一般零售；可选消费
中地产、旅游、白电，TMT 中的通信、光学电子；交
运、环保、水务。

申万宏源策略研究报告认为，龙头不能简单与价
值板块划等号，成长股也有龙头。风格判断的基础是
相对业绩趋势，2012年至2015年二季度创业板相对
沪深300业绩增速不断向上，构成3年创业板牛市的
基础。2015 年三季度至 2017 年三季度沪深 300 业
绩相对占优，也强化了价值股结构牛市。

申万宏源对2018年各板块的业绩趋势判断有所
不同，认为 2018 年尽管中小创外生业绩的正贡献将
逐渐消失，总体业绩增速回归内生增速，同时商誉减
值的压力仍可能边际提升，中小创业绩增速下滑仍是
大概率。但与非金融石油石化相比，创业板(剔除温

氏乐视)业绩增速的下滑幅度可能更小，相对业绩趋
势将重新占优。2018年中小创可能成为重要的超额
收益来源。需要注意的是，在沪深300相对业绩趋势
连续6个季度占优之后，创业板相对业绩重新占优将
是一个逐渐确认的过程，2018 年第二季度和第三季
度将是成长股强势归来的时间窗口。

由于中小市值股票整体估值相对市场平均水平仍然偏高，且集中度提升的环境利好行业龙头，多数机构
在目前时点上，仍然看好龙头股行情。业内人士表示，成长股目前来看没有非常明确的板块性行情，但细分
行业存在结构性机会，需要自下而上挖掘个股机会。 ▋中证


