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10·28 新能源车

第三代半导体前景广阔
多家上市公司积极布局

特斯拉国产化有望成真
相关概念股或迎布局良机

近期，特斯拉在中国建工厂的消息再次引发关注。
上周，特斯拉披露“与上海达成在中国建厂计划，有望以
独资的形式在上海自贸区建立工厂”，此后上海有关负
责人表示“没有签署协议”；而在本周一，特斯拉再次称
正与上海市政府探讨在该地区建设工厂的可能性。其
实，今年以来，特斯拉或进入中国大陆设厂的消息屡次
出现，相关概念股反复上行，而三季度业绩预告亦在释
放利好。有券商表示，特斯拉概念股或迎布局良机。

特斯拉国产化有望落定
近日，特斯拉在国内建厂消息引来市场期待。10

月23日，中新社报道，特斯拉再次证实，正与上海市政
府就其在上海自贸区建厂进行协商，有望在今年年底
达成共识，建立独资工厂。

同日，另一则消息也成为刺激因素：全球最大的特
斯拉超级充电站已在上海浦东新区丁香国际商业中心
正式开启服务，该充电站配备了50个超级充电桩，可同
时为50台特斯拉汽车充电。特斯拉还披露，已在华设
立了超过700个超级充电桩，充电及服务网络覆盖全国
170座城市，并计划在2018年前将中国的超级充电桩
数量扩大到1000个。

对此，天风证券在研报中指出，尽管主流车企明显
加大对电动汽车的资源投入，但特斯拉在电动汽车上
的领先优势仍将维持，无论是电池技术、设计理念、行
驶数据等方面的积累都难以被快速超越。

或将刺激整个产业链
特斯拉国产化有望落实以及政府对新能源汽车的

重视，在A股市场将带来什么机会？东莞证券分析师
潘绍昌称，在新能源汽车行业中，无论从汽车制造、工
艺还是创新设计，特斯拉都居世界前列。以其为代表
的创新科技类制造商在我国设立工厂有着很大意义。
而上海自贸区本是重要金融中心，同时是航运中心，且
有着关税减免、免运输费用等多重优势，特斯拉作为行
业龙头，在此建厂，对整个产业链都将产生刺激作用。
新能源汽车代表我国汽车制造业发展方向，特斯拉国产
化将促进行业整体繁荣，建议投资者关注相关产业链。

▋谢莹洁

国内光电龙头公司三安光电正加速布局第
三代半导体产业，或预示这个细分领域进入爆
发前夜。最近两天，在昆山举办的“2017中国集
成电路产业促进大会高峰论坛”上，5G 与化合
物半导体发展前景议题备受关注。

有业内人士分析认为，随着 5G 时代到来，
以碳化硅(SiC)、氮化镓(GaN)为代表的第三代宽
禁带半导体材料将迎来发展机遇。三安光电、
国民技术、扬杰科技、海特高新等多家上市公司
均已积极布局。英飞凌(Infineon)方面预计，未
来GaN将占据75%的基站射频功率器件市场。

第三代半导体脱颖而出
5G时代，一部手机可能就需要16颗PA(功

率放大器)芯片，也需要更多的基站、大规模天线
(Massive MIMO)、滤波器等，这给第三代半导体
带来发展机遇。在“2017 中国集成电路产业促
进大会高峰论坛”上，多位与会嘉宾聚焦 5G 与
化合物半导体发展前景。

“锐迪科在射频前端市场厚积薄发，今年营
收将再次回到1亿美元，预计2018年至2019年
将继续高速增长。”锐迪科助理副总裁贾斌在论
坛上介绍。锐迪科主要生产移动电话通讯支持
芯片，包括功率放大器、转换器和接收器等。

第三代半导体的节能效果尤其值得称道。
据苏州能讯技术副总裁裴轶介绍，如果采用
GaN 功放，就会较传统的 LDMOS 效率提升
10%。这意味着每个基站可节电 50 瓦，全国基
站每年可节电 130 亿度。因此，GaN 是毫米波
微基站功率放大器的最佳选择。

QYResearch 的市场研究报告显示，2016
年全球射频前端市场规模为 125 亿美元，预计
到 2022 年将达到 259 亿美元，年复合增长率
为 12.9%。

多家A股公司已布局
“在第三代半导体方面，三安光电将利用安

芯基金，在 RF 射频、光通信、滤波器、电力电子
等方面进行布局，目标是建设面向下一代无线
通信 GaN 器件平台。”在本届高峰论坛上，三安
光电 RF 市场总监陈文欣明确指出了公司具体
布局方向。

作为光电龙头，三安光电早就大手笔布局
第三代半导体。2015 年 6 月，三安光电引入国
家集成电路产业投资基金(简称“大基金”)，意在
推动以III—V 族化合物半导体为重点的集成电
路业务进一步做大做强。此后，公司联合福建
省、大基金等共同设立了规模 500 亿的福建省
安芯产业投资基金合伙企业(简称“安芯基金”，

首期规模75.1亿元)。
在今年半年报里，三安光电披露，子公司厦

门市三安集成电路有限公司(承担第三代半导体

业务)已向 47 家公司提交样品，其中 11 颗芯片

进入微量产，此外还布局了光通讯芯片、滤波器

等领域。据悉，三安光电目前在第三代半导体

业务上首先聚焦移动终端，产品已实现小规模

量产，每月订单近百片 wafer(晶圆)，预计 2018

年至2019年将对公司业绩产生贡献。

除三安光电外，扬杰科技、海特高新、国民

技术等多家上市公司均已涉足第三代半导体

业务。

国民技术则刚刚开始进入这个领域。公司

8 月 15 日披露，其全资子公司深圳前海国民公

司与成都邛崃市人民政府签订《化合物半导体

生态产业园项目投资协议书》，由前者组织资

金，以第二、三代化合物半导体外延片材料为核

心基础，在邛崃市打造化合物半导体产业链生

态圈，项目总投资将不少于 80 亿元，预计三年

初具规模。

此外，海特高新通过其子公司海威华芯建

设6英寸的第二代/第三代半导体集成电路芯片

生产线。中车时代电气(中国中车子公司)在高

功率SiC器件方面处于国内领先。
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