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净值增长表现来
看，一些提前布局
的机构已经有所
收获。另外，从资
金流向来看，消费
板块中的食品饮
料在截至 9 日的
一周内，获得资金
持续追捧。

东 方 财 富 数
据，近一个月来，
主动偏股型基金
净值增长排名前

十的基金中，有 4 只与食品饮料行业相关，分别
为招商中证白酒指数分级、国泰国证食品饮料
行业指数分级、鹏华酒分级、汇添富中证主要消
费 ETF 联 接 ，净 值 增 长 幅 度 在 12.18% 至
9.64%。

赚钱效应更加坚定了基金经理看多做多的
决心。京沪广深四地多位基金经理表示，节后
大消费板块有望迎来新的行情。无论出于对业
绩的看好，还是出于防御市场回调风险的考虑，
这一板块都是机构布局的优选。沪上一家大型
公募投研人士对记者表示：“相比周期板块，未
来10 年在消费升级的推动下，相关领域有望持
续诞生牛股。”

面对 10 月食品饮料板块开门红的行情，一
家中型基金公司的基金经理分析道：“消费升级
的过程就是品牌价值提升的过程，未来市场风

险偏好有望回归到有业绩的白马股上。今年以
来，以贵州茅台为代表的白马股累积了相当大
的涨幅，但这部分股票仍具有较大的估值修复
空间。”

在大消费板块中，食品饮料成为机构最为
看好的确定性品种。其中，有品牌壁垒的高端
白酒及盈利增速加快的奶企，成为最受推荐的
子行业。多家券商建议节后积极布局高端白酒
及增速快于同行业的中高端白酒公司。同时，
受原奶及包装材料价格上涨推动，区域性奶企
开启涨价潮，液奶行业盈利能力有望改善。叠
加“二孩政策”带来的人口红利，奶企中的龙头
股已吸引资金关注，股价开始连续上涨。另外，
业绩增速较快的调味品行业也进入一些公募基
金的股票池。

机构布局食品饮料企业的逻辑较为清晰。
首先，三季报业绩增长很可能成为短期的股价
催化剂。虽然食品饮料是传统行业，但今年以
来一些具有品牌优势的企业确立新格局趋势加
快，从而带来中长期成长机会。平安证券报告
显示，受益于行业景气度上行，白酒、调味品、乳
制品等龙头企业的营业收入和净利润，均有望
延续快速增长势头。

一些大型私募也正在加大对消费板块的关
注。朱雀投资、翼虎投资等大型私募均公开表示，
今年“金九银十”消费旺季及“双十一”电商促销带
来的投资机会有望超预期。同时，洋河股份、云南
白药、黑牛食品等获得景林资产、暖流资产等机构
的高频调研。各种迹象都显示，消费板块稳健的
业绩增长正受到机构的高度关注。 ▋杨晓春

手握十几只基金还赚不了钱！
你的配置真的合理吗？

市场处于一个动态变化过程，过于钟情和贪心都
对投资无益。过于钟情的人，只投一只或一类基金；
过于贪心的人同时持有十几只基金，并且同质化严
重。以上两种人，都是没有搞清楚基金的合理配置。
攻守兼备，才能进退有序。基金的配置是一件比较考
验专业水平的事。首先需要你懂自己、懂基金，才能
合理配置资金。
懂自己：你属于什么投资类型

银行、券商、第三方基金销售平台一般在注册开
户的时候都会要求用户做一个投资风格测试。

如果投资品的风险超过投资人的承受能力，平台
会发出温馨提示。当然了，是否投资在于个人选择，平
台发出的提醒可以让你从侧面了解产品的风险程度。

大家可以根据自己的投资类型做出资金比例的
分配。可分为：保守型、稳健型、进取型。
懂基金：不同类型基金的特点

根据基金的风险、收益和流动性，我们可以大致
地把各类型基金分到三个不同的钱袋子里。

灵活钱袋：流动性强，风险小，收益较低。
货币基金：不保本，基本不会亏损。收益率在4%

左右，流动性强，有的可以随存随取，且起步门槛超
低，类似活期宝等。

保本钱袋：风险较低，收益相对稳定。
债券基金：80%以上的基金资产投资于债券，也

有小部分投资于股票，收益相对稳定。
保本基金：这类在年初已经要求改名为“避险策

略基金”，虽然打破了刚性兑付预期，不过也能从中挑
选出可以“避险”的产品。投资期一般有三年。

收益钱袋：更注重收益，相对而言风险更高。
股票基金：指的是80%以上的基金资产投资于股

票的基金。
混合基金：指同时投资于股票、债券和货币市场

等工具，没有明确的投资方向的基金。其风险低于股
票基金，预期收益则高于债券基金。

指数基金：该类基金以特定指数 (如沪深 300 指

数、标普 500 指数、纳斯达克 100 指数、日经 225 指数

等)为标，并以该指数的成份股为投资对象，通过购买
该指数的全部或部分成份股构建投资组合，以追踪标
的指数表现的基金产品。其优点是费率、收益稳定，
对基金经理的依赖小。

QDII 基金：基金公司用你的钱投资海外市场，门
槛不高，一般1000元起。

ETF 基金：交易型开放式指数基金，是一种在交
易所上市交易、基金份额可变的开放式基金。
平衡好三个钱袋子

在投资过程中，我们要做到的就是根据自己的投
资风格选择合适的基金配比。随着收益钱袋的配置
增多，投资风格小球逐渐往上移，成为进取型投资；保
守型投资的保本钱袋和灵活钱袋较多。当三只钱袋
的资金分配相当时，整个基金组合的收益和风险就会
向中间靠拢，趋于平衡。

保守型投资者：可以将较多资金放在保本型的固
收类产品上，比如货币基金、债券基金，少量定投配置
指数型基金。

稳健型投资者：可以更多地选择定投指数型基
金、混合基金、量化基金等。

进取型投资者：股票型基金、指数基金、QDII、
ETF等都是较高收益的产品，可以适当多配置一点。

切忌把鸡蛋放在同一个篮子里，避免一荣俱荣、
一损俱损。 ▋杨晓春

基金观察

混改基金加速集结 改革再提速
记者获悉，第三批重点领域国企混改试点

不久将推出，“国”字头混改基金群正加速集结
助力混改落地。业内人士指出，国企正处在混
改的关键时期，成立混改子基金可谓是“及时
雨”，通过组建各类混改基金，可以充分利用市
场力量，通过市场化融资方式为新一轮国企混
改注入资本活水。

混改全面推进，三批次的央企混改大军正
迎面而来。记者从中国航空工业集团获悉，
2017 年集团重点工作之一就是全面深化改革、
推进混合所有制改革试点。中船重工方面表
示，近年来，中船重工以获取关键技术、核心资
源、知名品牌、市场渠道等为重点，通过合资、参
股、并购和员工持股等方式，建立了超过150家
混合所有制企业、超过 50 家员工持股企业，推
动了军民融合产业跨越式发展。

同时，地方国企混改也正强势突围。近日，
作为山东省首家混改试点单位，山东交运混改
顺利完成。

中国企业研究院执行院长李锦认为，随
着混改的提速，专业化基金的参与则是大势
所趋。

今年 8 月由国调基金与国富资本共同发起
并成立的首只市场化专向国企混改子基金——
北京国调混改投资基金在京成立。据国调基金
相关负责人介绍，国企混改项目是基金下一步
投资重点方向，国调基金和北京国调混改投资
基金都会参加一些混改项目。下一步，国企混
改会进一步提速，国调基金在选择混改项目时
有三个标准：行业要有前景，比如战略新兴产业
或先进制造业；员工要有持股；投资价格要有空
间，经济和社会效益要同时实现。 ▋中 财

京沪广深四地公募基金总体仓位国庆长假前稳中有升。节后，其中的多位基金经理表示，四季
度延续看多判断，并且将沿着上市公司三季报的业绩线索进行布局。其中，以食品饮料为代表的大
消费板块三季度业绩备受期待。

基金新闻

三季度基金分红总额同比增61%

受益于 A 股结构性行情，2017 年下半年以
来，公募基金分红显著回暖。第三季度基金分
红总额达189.07亿元，较去年同期增长61%，其
中 9 月基金分红总额超 67 亿元，较去年同期增
长258%。分析人士指出，在市场行情较好的情
况下，获利丰厚的基金经常选择分红降低净值、
控制风险，同时亦能在一定程度上吸引新增资
金进场。若 A 股市场四季度延续结构性行情，
预计将有更多的基金加入分红大军。

数据统计显示，今年以来公募基金共计实
施分红 1266 次，涉及基金 829 只，而在去年同
期，共有 633 只基金合计分红 1028 次。分析人
士指出，基金分红一方面可以降低产品净值，消
除净值过高对投资者带来的心理影响，提高产
品吸引力；另一方面如果基金经理对后市较为
谨慎，也可以通过分红的方式锁定盈利，控制仓
位。此外，在行情较好时，基金经理主动实施分
红，能够降低投资者赎回压力，一定程度上吸引
增量资金入场。华南某基金公司人士表示，不
同基金进行分红的目的不尽相同，例如部分债
券型基金选择分红或许是出于机构客户的一些
财务需求。可以预见，若四季度延续结构性行
情，随着股市上行，越来越多的基金将有钱可
分，或有更多基金加入分红大军。 ▋海雪峰


