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周期股看供需景气
成长股看边际改善

一家之言

周期股是本轮
行情的核心

■周期股是本轮行情的核心。
具体而言，这个阶段选择板块看正面

逻辑，从盈利到估值当前周期板块正

面逻辑最多最强，同时周期股的负面

逻辑——9月供给端的政策调整与需

求端显著下行都不会出现。政策方

面，在中期不影响中游行业重点公司

退出的前提下，我们认为降低上游行

业资产负债率是核心目标；即使未来

出现政策调整，至少在推进再融资

前，上游的盈利仍将维持高位，对应

估值仍具吸引力。需求方面，8 月份

中观数据预示即将开始的旺季成色

较足，库存仍在低位，A 股市场进攻

期，现货期货价格上涨将推动周期股

上行。此外，自上而下来看，PMI 超

预期显示总量经济并未恶化，有助于

周期股的行情延伸。

■行业景气状况：关注焦煤、钢

铁、化工、电解铝。9 月上游资源品

景气预计仍处于高位，关注焦煤和

电解铝。中游行业预计景气整体趋

稳，钢铁和化工是结构性亮点。下

游行业景气预计维持分化，关注消费

电子领域。

■行业配置建议：克服恐高，周

期依然美好。9 月建议关注周期+金

融，克服周期恐高。重点推荐焦煤、

钢铁、电解铝、稀土、化工，金融板块

首选券商；同时关注中小创的优质

成长股。

▋安信证券

市场观察

当前，周期股与成长股无
疑是市场的两大热点。在过去
一个月里，煤炭、有色、钢铁行
业指数涨幅高达 9.3%、7.2%、
5.9%；成长股集中的创业板指
上涨8.5%，居于各大指数之首。

我们同时看好周期股与成
长股，但两者上涨背后的逻辑
却截然不同：周期股是由供需
造成的景气，偏于中短期；成长
股则来自于长期产业发展的支
撑，逻辑更偏于中长期。因而，
两者值得作战略配置。此外，
投资者还需要注意上游涨价对于下游消费品企
业的成本压力，可以在适当时候高位兑现消费股
盈利筹码。

近期周期的上涨来自于供需配合形成的业绩
持续大幅度增长。周期股的业绩改善来源于
2016年以来的供给侧改革，过剩产能获得大幅度
去化，钢铁行业已经去化过剩产能1.5亿吨，煤炭
行业淘汰落后产能 3 亿吨。从供需两个方面来
看，随着环保标准的提升，供给侧去产能仍然将
持续推进，小企业落后产能将不断退出市场，从
而给大型企业提供市场空间。而需求端来看，三
季度经济仍然有望维持较强韧性，因此，周期品
在三季度仍然值得持有，但在四季度需要防范经
济下行风险。

成长股布局的逻辑来自于各方面变量的边
际改善。从业绩增速情况来看，创业板增速下
滑的态势有所放缓。扣除温氏股份后，创业板
二季度净利润增速为 22.4%，较一季度下滑 1.6
个百分点，降幅较一季度明显收窄。从企业内生
价值角度来看，创业板公司首次出现每股净资产
的同比增长，这显示创业板已经重新回到内生增
长的轨道。

从流动性情况来看，也出现明显的边际改
善。进入7月份，市场短期利率出现了明显下滑，

而长期利率则保持高位震荡，也结束了上半年单
边上行的状况，这有助于市场提升风险偏好。

相比周期股，我们认为，成长股的逻辑更偏
向长期，因而战略布局的意义更大。周期股今年
的利润增长虽然很高，但由于基数效应，明年的
增速或将显著下降。相比之下，新兴产业的成长
空间要大得多。从产业的角度看，新一轮产业革
命正在酝酿中，人工智能+物联网的新一轮技术
革命已经初见雏形，成长型公司也将迎来新的产
业机遇与发展空间。

布局周期股与成长股之外，建议投资者关注
消费股潜在的两大风险。其一是成本上升的风
险，上游原材料涨价带来的成本推升很大程度将
转嫁到中下游制造企业，这将侵蚀其盈利。其二
是需求下降的风险。根据最新的地产销售数据
显示，8 月前 25 天，主要 44 个城市地产销量同比
下降27%，其中，26个一二线城市同比下降31%，
18个三四线城市同比下降11%，其中三四线城市
销量同比增速首次转负，这意味着 8 月全国地产
销量或首次出现负增长。房地产销量的下行有
可能带来家电等终端消费品的销量下降风险。
因此在消费股上浮盈丰厚的投资者可以适当在
高位选择兑现盈利。

▋朱斌

遗 失 声 明遗 失 声 明
●合肥永翔教育咨询有限公司营业执
照 副 本 遗 失 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
913401003945122196，声明作废.
●安徽汇嘉保险公估有限公司营业执
照 副 本 遗 失 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340100670935892F，声明作废.
●合肥市金元网吧营业执照副本遗失，
统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340104MA2MQQ652H，声明作废.
●合肥成方信息技术有限公司营业执
照 正 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
340100000986011，声明作废.
●合肥成方信息技术有限公司不慎遗
失公章一枚，声明作废.
●安徽梦汐文化传媒有限公司遗失中
国银行合肥临泉路支行开户许可证，核
准号：J3610022037601，声明作废.
●涡阳县丹石水利工程管理养护有限
公司组织机构代码证副本丢失代码证
号：09961596-0,声明作废.
●安徽彭和堂大药房连锁有限公司官
路口店营业执照正本丢失统一社会信
用代码：91341621MA2MQX3R23，声
明作废.
●凤台县拓能商贸有限公司营业执照正
副本统一社会信用代码91340421MA2
NJTT41L遗失，特此声明.
●遗失明光市明南康洁保洁有限公司
营 业 执 照 正 本 ，副 本 ，注 册 号:
341182000024458，声明作废。
●遗失明光市明南康洁保洁有限公司
组织机构代码证正本，副本，代码号:
063627919，声明作废。
●遗失明光市明南康洁保洁有限公司
税 务 登 记 证 正 本 ，副 本 ，税 号:
341182063627919，声明作废。
●遗失舒城县城关镇御指仙境足浴馆
营 业 执 照 副 本 ，注 册 号 ：
341523600264262，声明作废。
●界首市鑫星汽车配件有限公司组织
机 构 代 码 证 副 本 遗 失 ，代 码 ：
32805515-2，声明作废。
●阜阳和泰房地产经纪有限公司颍河
西路分公司营业执照副本遗失，注册
号：341200000096260，声明作废。
●阜阳市颍州区鸿顺机电物质经营部
营 业 执 照 正 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
341202600087912，声明作废。
●遗失2012年8月29日核发的黄山市
黄山区皇礼茶业有限公司税务登记证（税
号:34100359147149）正本，声明作废。
●淮南市腾源粮油贸易有限公司营业
执照正副本遗失，统一社会信用代码
证：91340400057007289L声明作废.

寻找弃儿生父母公告
2013 年 5 月 20

日 6 时在东至县尧
渡镇西村村桂新组
捡拾男性弃儿一名，
出生日期 2013 年 5
月 8 日，身体健康，
随身携带物品有蓝

色被和小孩出生日期。请孩子
的亲生父母或其他监护人持有
效证件与汤传银联系，联系电话
0566-7021022，联系地址东至
县民政局。即日起60日内无人
认领，孩子将依法安置

遗失声明
刘高德遗失京商商贸城票据、房号：

K-TP-134,票据号：jssmc-0706961,
金 额 ：78993 元 ，票 据 号 ：
jssmc-0706962，金额550元。
房 号 ：K-TP-234, 票 据 号 ：
jssmc-0706963,金额：101523元 票
据号：jssmc-0706964，金额550元.
房 号 ：K-TP-334, 票 据 号 ：
jssmc-0706965,金额：69484元 票据
号：jssmc-0706966，金额550元,票据
号：jssmc-0706967，金额27028元，声
明作废。

●安徽慈爱康复中心在中国工商银行股份
有限公司合肥牡丹支行的开户许可证（核
准 号 ：J3610018791101，账 号 ：
1302043609100003521）遗 失 ，声 明
作废.
●安徽翔驰电气自动化有限公司不慎
遗失安徽省增值税专用发票两份（一式
四 联 ）( 都 已 作 废 ）发 票 代 码
3400142140 发 票 号:03324176、
03324178声明作废.
●东至县林海木业有限公司开具合肥
光大同创新材料有限公司安徽增值税
专 用 发 票 两 张（ 发 票 代 码 ：
3400151130，发票号码为 01626389，
金 额 为 4500 元 、发 票 号 码 为
01626390，金额为 4500 元），遗失，声
明作废。
●马存群中国人民银行合肥中心支行
工作证遗失，编号A196，特此申明作废
●经营者姓名(钟健）遗失个体工商户
营 业 执 照 正 副 本 ，注 册 号
341523600200337声明作废。
●徐为好，遗失农机驾驶证一本，证号：
342421197101182217，特 此 登 报 挂
失，声明作废。
●宿州市飞跃物流有限公司旧机动车
交易市场 遗失《税务登记证》副本，税
号：宿国税开发字 341397336839117，
声明作废。
●韩振遗失长宽协议一份，协议号是
0841483，申明作废。
●代士磊不慎遗失系统集成项目管理
工程师证,管理号为：16143340003，签
发日期：2016年9月14日，特此声明。
●芜湖安鑫劳务有限公司(统一社会信
用代码：91340221MA2NRF3H8H)不
慎 遗 失 财 务 专 用 章 壹 枚（ 编 号
3402300107907），声明作废。
●皖AN9685车辆登记证书遗失作废。
●合肥丰胜汽车服务有限公司车牌皖
01/A9423行驶证遗失作废。
●王康启，杨梅购置合肥北城世纪城鸿徽
苑 7*703 室，其购房发票遗失，编号：
00002098。金额：400484元，声明作废.
●程小剑遗失合肥瑞杰汽车贸易有限
责任公司开具的一张预付款收据，号
3815360，（开具时间 2014 年 12 月 1
日）金额500元整，声明作废。
●车主黄科的车牌 为 LS013374 遗失
太 平 洋 交 强 险 标 贴 号 ：
QJAX1705954314，声明作废.
●合肥市包河区九如巷农家菜馆遗失
税 务 登 记 证 正 本 ， 税 号
34242319840823807501声明作废.

遗失声明
旷武林购置北城世纪城一期颐徽苑

15-2101 室购车位票据遗失。票号
0070141，金 额 1000 元 ，票 号
0071308，金 额 29000 元 ，票 号
01214800，金额30000元，以上收据遗
失作废
遗失声明

旷俊购置北城世纪城一期颐徽苑
15-2102 室购车位票据遗失。票号
0070140，金 额 1000 元 ，票 号
0071309，金 额 29000 元 ，票 号
0121481，金额30000元，以上收据遗失
作废

注销公告
青阳县绿艺园林绿化有限公司（统一

社 会 信 用 代 码 ：
91341723MA2N8URX94）拟向公司
登记机关申请注销登记，清算组成员刘
俊、刘杰、陈腊强、杜玫芸、汪素萍，清算组
组长为刘俊。请债权人于本公告发布之
日起45日内向公司清算组申请债权。

遗失声明
姜永亮购置北城世纪城荣徽苑11幢

2001 室 收 据 编 号 0339798，金 额
20000，编号0340040，金额177110，车
位编号0339799，金额40000。以上收
据遗失作废
注销公告

黄山石谷文化传媒有限公司（注册
号 341091000002048 ）拟向公司登
记机关申请注销登记，清算组已于
2017 年 9 月 7 日成立，清算组：夏维
立、刘俊义、年雪敏，清算组组长:夏维
立，联系电话:13855909688。请债权
人于本公告发布之日起 45 日内向本
公司清算组申报债权。

黄山石谷文化传媒有限公司
2017年9月7日

遗失公告
安徽众行远商贸有限公司遗失安徽

省铜陵市国家税务局2015年4月20日
核发的铜国税区字340702336732248
的税务登记证（副本），声明作废。

安徽众行远商贸有限公司
2017年9月8日

注销公告
涡阳县万邦创收电子商务有限公司

（ 统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91341621MA2MUBB20P）经本股东
决定拟向公司登记机关申请注销登记，清
算组由朱晨、王珂、刘志峰组成，朱晨为
清算组组长，请债权人于本公告发布之日
起45日内向公司清算组申报债权

注销公告
安庆市向平医疗器械销售有限公

司经本股东决定拟向公司登记机关
申请注销登记，清算组由柏向平、李
志平、王祥瑞组成，柏向平为清算组
组长，请债权人于本公告发布之日起
45日内向公司清算组申报债权减资公告

安徽灿阳国际贸易有限公司（统一
社 会 信 用 代 码 ：
91341621MA2MQHW61K）因 经 营
需要，经股东决定向公司登记机关申
请减少注册资本，由壹亿陆仟万元减
至壹仟万元 ，请债权人 45 日内向本
公司提出清偿债务或提供相应的担
保请求。特此公告.

注销公告
安徽善德堂中药饮片有限公司（注册

号：341621000051718）经本股东决定
拟向公司登记机关申请注销登记，清算组
由姜善伟、史秀勤、童文芳组成，姜善伟为
清算组组长，请债权人于本公告发布之日
起45日内向公司清算组申报债权

减资公告
合肥振洋之鑫机电设备有限公司

（91340100MA2N04QC6R）因 经 营
需要，经股东会决议向公司登记机关
申请减少注册资本，由人民币伍佰万
圆整减少至伍拾万圆整，请债权人自
本公告见报起 45 日内向本公司提出
清偿债务或提供相应的担保请求，特
此公告。

●方克兵林业工程师资格证书(编号
C200031)遗失。
●合肥康信医疗设备有限责任公司公
章、法人（张斌）章遗失，声明作废。
●安徽思曼特商贸有限公司原公章遗
失，声明作废。
●万杰遗失安徽省人力资源和社会保
障厅发的专业技术资格证书，编号：

（16）934514739，专业名称：建筑电气，
资格名称高级工程师，评审时间：2016
年7月26日。特此声明。
●合肥协明机械有限责任公司税务登
记 证 正 本 遗 失 ，税 字 ：皖 地 合 长
340121666209249号，声明作废。
●吕松军房产证遗失，房屋坐落于：四
河村梁郢恢复楼 1 幢 406 室，产权证
号：包020435，声明作废。
●安徽开聪无障碍科技有限公司的公章，
财务章，法人（崔吉平）章遗失，声明作废。
●合肥建设装饰（集团）有限责任公司因
2017年8月1日股东变更，原所有印鉴章
作废，即日起启用新公章，特此声明。
●合肥瑶海区高峰茶行个体工商户营
业 执 照 正 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
340102600341214，声明作废。
●陕 A39KY6 保单遗失，保单号码：
2220103362017003153，流 水 号 码 ：
11033600001700578296，声明作废。
●怀远县恒义汽车配件有限公司营业
执照正本遗失，统一社会信用代码
91340321MA2MWP4W0D（1-1）声明
作废。
●怀远县恒义汽车配件有限公司财务
章 遗 失 ，91340321MA2MWP4W0D，
声明作废。
●怀远县恒义汽车配件有限公司中国
建设银行怀远禹都支行开户许可证遗
失 ，核 准 号 J3631000834301，编 号
3610-01664069，声明作废。
●刘言好，个人章遗失，声明作废。
●常跑燕，孙洪连，房地权证遗失，怀私
字第330533，声明作废。
●田友平房地产权证遗失，怀私字第
33998，声明作废。
●合 肥 创 越 投 资 管 理 有 限 公 司 营
业 执 照 副 本 遗 失 ，统 一 社 会 信 用
代 码 :91340100MA2MUTNG0D, 声
明 作 废 。
●父亲崔海兵，母亲丁巧云，之女崔若
夏 ，出 生 证 明 遗 失 ，出 生 证 编 号
N340253061，声明作废。
●合肥市包河区九如巷农家菜馆遗失
通 用 机 打 发 票 ，发 票 代 码
134011622321， 发 票 号 码
01129201-01129600声明作废.

注销公告
安徽昊净环保科技有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
8月25日成立清算组，清算组由许珍英、
彭贞亮组成，清算组负责人许珍英，请债
权人于本公告发布之日起45日内向公司
清算组申报债权。

●肥西县金嗣清家庭农场（普通合伙）
税务登记证副本遗失，税字：皖地合
340123396013990号，声明作废。
●安徽省达惠人力资源开发有限公司
在徽商银行合肥蜀山支行预留的公章、
财务专用章、原法人李泽民法人章遗
失，声明作废。
●合肥瑞清养殖有限公司营业执照副
本 遗 失 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340123MA2MRR650T，声明作废。
●安徽省阜南县慈云汽车运输有限公
司 皖 K67965 保 单 号
PDAA201734120000044079 的 保 单
发票(专票)两联丢失，声明作废。
●桐城市新时代装饰材料经营部遗失
张光够个体营业执照副本，注册号：
340881600122599，声明作废。
●蒙城鸿业国际酒店管理有限公司营
业执照正副本遗失，统一社会信用代
码：91341622675871314H，声明作废。
● 阜 阳 市 鑫 海 运 输 有 限 公 司 ，皖
KL2519大车牌照丢失，声明作废。
●中国电信股份有限公司五河分公司
城南营业部营业执照正副本丢失，统一
社会信用代码：91340322688139122J，
声明作废。
●中国电信股份有限公司五河周庄营
业所营业执照正副本遗失，统一社会信
用代码：91340322766888736E，声明
作废。
●中国电信股份有限公司五河张集营
业所营业执照正副本遗失，统一社会信
用代码：9134032276688871XK，声明
作废。
●遗失明光市君康建筑安装工程有限
责任公司营业执照正本，副本，注册号:
341182000024466，声明作废。
●遗失明光市君康建筑安装工程有限
责任公司税务登记证正本，副本，税号:
341182063627599，声明作废。
●遗失明光市君康建筑安装工程有限
责任公司组织机构代码证正本，副本，
代码号:063627599，声明作废。
●合肥市蜀山区时光美美甲店遗失营
业 执 照 副 本 ， 注 册 号 ：
92340104MA2NGQG60N，声明作废。
●经营者姓名（吴振辉）遗失个体工商
户 营 业 执 照 正 副 本 ，注 册 号
340492600061610声明作废.
●六安市昌阳光伏发电有限公司营
业执照副本遗失，统一社会信用代
码:91341500MA2N86JY05（1-1）声
明作废。
●遗失2012年8月29日核发的黄山市黄
山区皇礼茶业有限公司税务登记证（税号:
34100359147149）正本，声明作废。

●和县宝洲旅游工艺品厂个人独资企
业 营 业 执 照 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
340523000021213，声明作废。
●和县香泉云露制衣厂公章遗失，声明
作废。
●全椒金成苗木经营部税务登记证正
本 遗 失 ， 税 字 ： 皖 地 滁
341124197505063013号，声明作废。
●全椒金成苗木经营部营业执照正本
遗失，注册号：341124600185458，声
明作废。
●李昌发房地产坐落全椒县十字镇纬
四路387号龙腾三江4幢1单元102室
遗失，证号：皖（2016）全椒县不动产权
第0005355，声明作废。
●谢静怡出生医学证明遗失，证号：
M340222799，声明作废。
●临泉县老集镇中心学校食品经营许
可 证 正 副 本 丢 失 ，证 号 ：
JY33412210000503，声明作废。
●滁州市中油天达实业有限公司营业
执照正副本遗失，统一社会信用代码：
9134110015262340X1，声明作废。
●亳州市九通电子产品贸易有限公司
蒙城分公司营业执照副本遗失，统一社
会信用代码：91341622078708770A，
声明作废。
●亳州市九通电子产品贸易有限公司
蒙城分公司税务登记证正副本遗失，税
字：341224198078708770，声明作废。
●全椒县文锦新苑大酒店食品经营许
可 证 副 本 遗 失 ， 证 号 ：
JY23411240012415，声明作废。
●东至县林海木业有限公司中国农业
银行股份有限公司东至香隅支行开户
许可证（核准号：J3792000440801）遗
失，声明作废.
●淮南市山伟汽车运输有限公司遗失
营业执照副本，统一社会信用代码
91340400097879719B声明作废。
●安徽省顺泰汽车贸易有限公司道路
运输经营许可证副本遗失，皖交运管许
可阜字341221500005号，声明作废
●吴方立个体工商户营业执照正副本
遗失，注册号：341226600352479，声
明作废。
●周金五，杨小云房地权证遗失，怀私
字第32161001，声明作废。
● 韦家富遗失车辆合格证,车架号:
LSVXZ65N7H2083824, 发 动 机 号:
7N1974, 合 格 证 编 号:
WAE091703198856,现登报声明作废。

●平安养老保险股份有限公司安徽分
公司开给华艺生态园林股份有限公司
的安徽增值税普通发票遗失发票代码
3400172320，号 码 12048774，金 额
21300，声明作废.
●徐贤德不慎遗失一级注册建造师证
书，证书编号：00405868，声明作废.

减资公告
淮南市康庄机动车驾驶员培训有

限公司，因经营需要，于 2017 年 8 月
30 日经股东会决议向公司登记机关
申请减少注册资本，由人民币 5000
万元整减少至500万元整，请债权人
自本公告见报起 45 日内向本公司提
出清偿债务或提供相应的担保请求，
特此公告

注销公告
淮南市强辉标牌有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017
年8月28日成立清算组，清算组由尹
建辉、沈颂茂组成，负责人尹建辉请
债权人于本公告发布之日起 45 日内
向公司清算组申请债权

注销公告
亳州市聚鑫新能源科技有限责任公司，

统 一 社 会 信 用 代 码
91341600MA2ND86B2X（1-1）拟向
公司登记机关申请注销登记，清算组由陈
庆和方志强组成，清算组负责人是陈庆，
请债权人于本公告发布之日起45日内向
公司清算组申请债权。特此公告。

注销公告
安徽沃太环境科技有限公司拟向

公司登记机关申请注销登记，已于
2017年8月29日成立清算组，清算组
由童锡光、赵浩添组成，清算组负责
人童锡光，请债权人于本公告发布之
日起45日内向公司清算组申报债权。

注销公告
安徽普诚农业科技有限公司拟向公
司登记机关申请注销登记，已于2017
年8月29日成立清算组，清算组由王
昌霞、陈善勇组成，清算组负责人王
昌霞，请债权人于本公告发布之日起
45日内向公司清算组申报债权。
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