
8月新基金发行加速 布局股债双市
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基金策略

今年二季度以来，公募基金发行节奏曾整
体放缓，发行数量减少，新发基金滞销，且多只
基金延长募集期至3个月上限，不少基金踩着2
亿元底线发行。数据显示，7 月新成立基金 31
只，新募集基金 17 只；6 月新成立基金 29 只，新
募集基金7只。

但进入 8 月以来，新基金发行速度明显加
快。截至8月25日，8月新成立基金14只，其中
债券型2只、债券指数型4只、货币型7只、混合
型1只。长信先优债券型证券投资基金、博时合
晶货币市场基金、诺德新享灵活配置混合型证
券投资基金、博时盈海纯债债券型证券投资基
金等4只基金提前结束募集。

8 月新募集基金 48 只，其中债券型 6 只、定
开债券型 4 只、股票型 10 只、股票指数型 5 只、
货币型4只、混合型17只、QDII-指数型2只。

从发行结构上看，债券型基金和股票型基
金均有明显增长。从发行机构上看，券商、保险

资管发行公募产品的节奏延续了7月态势，新成
立基金中，有2只由券商发行；新募集基金中，有
4只由券商发行，1只由保险资管发行。

上海证券基金刘亦千表示，近期新基金发
行速度加快，主要是由于在创业板强劲反弹等
因素的带动下，市场表现较好，市场情绪提振。
同时，债券市场也结束了此前的疲软状态，投资
者投资意愿增强，因而基金管理人和托管行的
发行意愿也随之增强。

大部分机构也对下半年市场行情持乐观态
度。富荣基金王刚建认为，对债券市场而言，6
月份监管协调加强以来，市场情绪缓和带来了
一波信用债的上涨，但长端利率债收益率受经
济基本面约束未见明显下行。在“稳中求进”和
监管协调加强的前提下，无需过度担心类似上
半年运动式监管带来的市场冲击。

金鹰基金杨刚预计，经过一定幅度回撤消化、
基本面依旧强劲的周期股仍有上行机会，国改、军
改、雄安、苹果产业链等主题热点预计会进一步活
跃。三季度，预计在国内政策环境趋稳、监管协调
加强、去杠杆温和推进、改革预期重燃的大背景
下，偏正面因素相对较多，风险偏好升温，利于市
场上行，“一九”行情向“三七”行情甚至更广范围
扩散的演化方向和路径已比较清晰。

▋杨晓春

三招教你玩赚货币基金
投资都是为了获利，如果想投资获利最大化，

挑选一个好的基金是最最基本的前提，货币基金
同样如此。虽然货币基金的风险是极小的，投资
者可以不用担心它会亏本，但货币基金也有它的
投资技巧和门道。

场内场外各取所需
货币基金分为两大派别，一为场外派，最典型

的如余额宝。申赎方式和普通的开放型基金一

样，通常“宝宝”类产品绑定的都是场外货币基

金。一为场内派，又分为交易型货基和申赎型货

基，通过股票账户进行货币基金的买卖，比较适合

炒股的朋友。比较受大家喜爱的是场内交易型货

基，不仅可以像股票一样在二级市场交易，还可以

场外申赎，而申赎型货基不能在二级市场交易，只

能通过部分券商申赎。

所以炒股的朋友不妨选择场内货基，可以T 0回

转交易，看到好的投资机会可以立刻卖出货基，买入

股票，没有好股票标的也可以通过场内货基日享收

益。另外，场内货基还可以通过折溢价进行套利，这

属于进阶内容，后续老司基可以再单独谈这个。

看准时点提高收益
买过货币基金的小伙伴都会认识到以下两

点：1. 货币基金是很稳当的赚钱方法；2. 收益率每

天高高低低不一样，总有那么一些天，赚得比往常

多。研究一下会发现，这些“赚得比较多”的时间

点往往出现在：季末、年末、节假日。再研究一下

你就知道，这些时候往往是市场上最缺钱的时

候。这个时候买货币基金，等于把钱借给了那些

很缺钱的机构——主要是银行，银行会不惜出高

价要你的钱。而长假前夕流动性紧张，往往也会

吸引大量短期套利资金进入，货币基金收益率也

会因此攀升。

不同时间买货基(场外)的收益起算日和到账

日具体如下：

三大原则帮你把关
网络上关于挑选货币基金的说法很多，大概

就是以下三大原则：

1、买大不买小。货币基金最大的优势在于流

动性，所以大家在选择货币基金时，流动性是首要

考虑的因素。最好选择规模较大且持有人较为分

散的货基，这类货基拥有比较高的议价能力，而且

能更好控制流动性风险。余额宝就不错哈。

2、买老不买新。尽量选择成立时间比较长、

运作比较成熟的老货基。

3、买高不买低。在满足上述条件的基础上，

选择收益相对较高且稳定的货币基金。货币基金

的收益公布方式有“七日年化收益率”和“每万份收

益”，七日年化收益率可能会因月末、季末甚至周末

等某一日的高收益而短期拉升，最真实的收益看万

份收益即可。另外，大家可根据自身情况选择A类

或者B类，两者区别主要在于投资门槛。A类大多

1元、100元起购，适合普通投资者；B类通常要500

万元起，适合机构客户。 ▋东方

基金动态

公募集体“踏空”创业板
近一个月，创业板指一改此前连续下跌的

颓势，走出年内幅度最大的一轮反弹行情。不
过，由于已将创业板仓位减至两年半以来最低，
公募基金在本轮创业板反弹行情中遗憾“踏
空”。数据显示，近一个月主动偏股型基金平均
净值涨幅为 2.48%。其中，仅有 19 只基金的收
益率跑赢创业板，占比不足1%。

尽管创业板近期涨势如虹，多位基金经理
仍对行情的持续性持谨慎态度。在他们看来，
短期反弹并不意味着创业板将迎来真正的反
转，但从中可以挖掘估值与成长相匹配的优质
标的。

“创业板中的大部分公司还是面临业绩确
定性和估值匹配度的问题。因此，单论创业板
的‘二八轮换’是有难度的。但不可否认的是，
创业板中也会有公司逐步成长为白马股，而它
们在未来一段时间是具备买入价值的。”沪上一
位基金经理表示。

上投摩根核心成长的基金经理李博指出，
创业板今年对应的动态估值仍接近 40 倍，但
半年报反映出的成长性同比增长还不到 20%，
成长与估值的匹配度并不高。所以从理性的
角度去判断，创业板还会有一个长期消化估值
的阶段。

万家基金认为，创业板权重个股业绩不达
预期，在短期反弹后整体仍有回调压力，但部分
优质成长股的估值已经具有吸引力。

华商基金张博炜建议，未来对创业板走势
的判断还是要落实到估值与业绩上，在估值仍
处高位、成长性不断受到质疑的情况下，短期风
险偏好提升带来的普涨机会，是对成长股持仓
进行结构优化的绝佳机会，未来对创业板整体
仍应持谨慎态度。创业板个股的分化或将愈发
明显，可趁普涨机会将成长性标的结构进一步
优化，重点可关注估值与成长相匹配的标的。

▋海雪峰

近期，新基金发行速度明显加快。截至8
月25日，新成立和新募集的基金共有62只，已
经超过7月的48只。分析人士认为，股市行情
向好是新基金发行加速的主要原因，机构看好
下半年的股债双市。

基金观察

养老金买进两只股票 大成价值增长混合全押中

养老金终于入市了。养老金入市已经说了

不知道几年了，几乎时不时就来点风声说亿万

养老金要入市，当投资者都听麻木的时候，这件

事终于落实——日前，正海磁材和九阳股份先

后发布年中报，十大股东中出现了“基本养老保

险基金八零二组合”，也就是养老金在A股的投

资账户。虽然持股不多，但在跟风严重的A股，

这两只股票在消息公布后毫无悬念地一字涨停

了。照理说在大盘蓝筹一枝独秀的上半年，养

老金选择更稳妥的大蓝筹才更符合市场预期，

这样的布局倒是令人出乎意料了。不仅股民们

万万没想到，公募基金也表示很意外。两只中

小盘股票属于鲜有人问津的那种，正海磁材年

中报显示，只有3只公募基金持有，九阳股份稍

微多一点，26 只，不过持仓都很小，其中还有很

多是债券基金。然而，有一只公募基金“独具慧

眼”，一下子两只股票全押中——大成价值增长

混合，分别持有正海磁材和九阳股份1131.78万

股和311.54万股，均超过养老金的持股。

养老金买入中小盘股，叠加之前证金公司

买入多只创业板股票，释放出一个信号:市场资

金，特别是国家队对优质中小创的关注度越来

越高，大蓝筹在连连上涨后性价比并不高，相比

之下，股价和估值都较低的中小创股票反而更

具有布局价值。在此思路下，适当定投创业板

或中小盘指数基金或许不错。

▋杨晓春


