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半导体

硅晶圆持续缺货
价格进入上升期

据全球半导体观察报道，国际

半导体产业协会（SEMI）最新公布

的硅晶圆产业分析报告显示，今年

第 2 季全球半导体硅晶圆出货面

积达2978百万平方英寸，连续5个

季度出货量创下历史新高纪录。

今年以来半导体硅晶圆供货持续

吃紧，出现久违 8 年的涨价情况。

12 寸硅晶圆上半年累计涨幅已达

两成，下半年进入传统旺季，价格

可望续涨2-3成。更有消息称，全

球硅晶圆第二大供应商日本胜高

（Sumco）12 寸硅晶圆最新签约价

120美元，相较于2016年底约75美

元大涨60%。

国海证券认为，全球半导体硅

晶圆缺货潮疯狂蔓延，供应链传出

台积电、联电已全面与日商信越、

SUMCO 签订 1~2 年短中期合约，

且 12 寸硅晶圆最新签约价垫高到

120美元，相较于 2016 年底约 75 美

元上涨 60%，备足子弹全面防堵大

陆半导体崛起，未来大陆恐遭遇缺

硅晶圆、缺机台设备及缺技术的三

大关卡，并导致未来3年大陆半导体

新厂可能陷入无效产能的局面。

平安证券认为，硅晶圆报价走

扬，厂商加速在国内布局。2017年

硅晶圆市场仍早期的供给过剩转

为需求倍增，全球半导体硅晶圆产

业在经过 2008 年前后那波扩产

后，从 2009 年起的 1.04 美元（每

平方英寸），一路崩跌到去年第 4

季 的 0.67 美 元 才 见 反 弹 ，根 据

Gartner 预估，2016-2019 中国半导

体投资大增，带来的新需求惊人，

今年第 1 季硅晶圆的报价持续走

扬，第 2 季再度上调，半年来累计

的涨幅达 25～35％；另一方面，伴

随智能手机、物联网快速崛起，对

半导体硅晶圆的需求大增，2016年

出货量创下历史新高。目前，全球

五大硅晶圆供货商包括日商信越

半导体（市占率 27%）、胜高科技

（市占率 26%），中国台湾环球晶圆

（市占率 17%）、德国 Silitronic（市

占率 13%）、LG（市占率 9%），中国

大陆没有一家上榜。

华融证券认为，全球硅晶圆供

应紧张，大陆芯片厂受影响，看好

集成电路板块，首先看好受益于国

内大规模新建硅晶圆厂的半导体

设备、材料板块，其次看好封测和

制造板块。

东方证券认为，国内半导体设

备标的较少，具有稀缺性，看好半

导体国产化趋势为相关公司带来

的投资机会，建议关注上海新阳

(半导体化学品配套设备)、太极实

业(半导体固定资产投资)、鼎龙股

份(配套半导体材料）。同时建议

关注国内发展较为成熟的封装测

试领域，建议关注华天科技(国内

封测领先企业)、长电科技(国内封

测领先企业)。 ▋中财

新能源车

“打黑”进入密集核查期

稀土价格有望持续上涨
7月19日-20日，工信部原材料工业司(稀土办)联合

税务总局财产和行为税司组织专家现场核查了湖南汨罗
市恒锋新材料有限公司、湘西致远矿产品贸易有限公司、
永州市湘江稀土有限责任公司等企业。业内人士表示，
从今年 5 月初开始，稀土“打黑行动”进入了密集的核查
期。随着行业整顿持续推进，稀土价格有望持续上涨，同
时也带动相关公司业绩增长。据统计，在已披露中报业
绩预告的16家公司中，有12家预喜。

“打黑”更看长效化
此次工信部联合税务总局对湖南省稀土企业开展核

查，检查组查阅了企业生产销售台账、财务数据等资料，现
场采集了样品。核查组要求湖南省工业主管部门联合省内
相关部门按专项整顿要求做好日常监管，及时查处发现的
违法违规行为，逐步建立常态化工作机制。

从今年 5 月初开始，稀土“打黑行动”进入了密集的
核查期。5 月 9 日工信部稀土办组织召开稀有金属部际
协调机制联络员会议，组成督察组对相关省(区)开展督
查。5 月 17 日-19 日，核查组前往江苏 7 家企业检查，6
月 2 日，江西省工信委开展打黑专项行动回头看，明确列
出了重点核查企业名单，要求对前期查处的问题(公布问

题详单)加快处置和立案进程，6 月 29-30 日核查组前往
山西进行检查。

6月30日，工信部网站透露，为持续推进打击稀土违
法违规行为专项行动，逐步将整顿工作常态化、制度化，
稀土办公室成立了由技术、财务、法律等方面专家组成的
整顿稀土行业秩序专家组，将在企业生产技术分析、原材
料成分检测、财务数据分析、依法行政等方面为稀土行业
秩序核查整顿提供支撑和援助。

广发证券有色金属首席分析师巨国贤认为，此次打
黑对收购加工稀土富集物(视同加工稀土矿产品)的回收
企业一律关停，防止冶炼分离企业采购黑稀土，从而杜绝
黑稀土流入市场。同时，此次打黑深入下游磁材等应用

企业，追查稀土来源，打击黑稀土产业链，避免一黑到底
的产业现状。

业内人士表示，此次专项行动第一次做到了对稀土
企业的较深入全面的了解，为整顿处理违法违规企业提
供有力支撑，有利于打击企业的偷税漏税行为、以废料形
式非法分离稀土原矿等违法违规经营行为。随着全国范
围的核查结束，后期的处置力度有望得到进一步夯实，对
稀土的供给产生较大影响。

涨价带动公司业绩
百川资讯数据显示，26号氧化镨钕报价达38.5万元/

吨，氧化铽报价 403 万元/吨，今年以来分别上涨 49.22%
和39.93%，氧化镝报价127万元/吨，较上个月增长7.5%。

百川资讯稀土高级分析师杜帅兵表示，目前，现货市
场表现紧张，上游持货观望者居多，对于后市价格走势看
法比较乐观，主要因素在于废料回收企业近期开工率下
降，导致稀土氧化物供给萎缩，后市价格继续看涨。

▋东财

伴随着全球新能源汽车加速向上，新能源汽车产业链
在资本市场上的价值与长期投资潜力展露无遗。有分析人
士预计，今年下半年新能源汽车乘用车销量将会继续走高，
并且形成长期的供需两旺趋势，客车市场份额也将会进一
步向龙头集中，在行业持续发展与板块内分化态势愈发明
显的背景下，充电桩、锂电池等被认为将是当前新能源汽车
产业链当中最值得关注与布局的细分领域。

充电桩建设提速未来还将高速发展
充电桩是新能源汽车产业链当中一大重要板块。据不

完全统计显示，截至2016年底，我国新能源车保有量约100
万，而公共充电桩约15万个、专用充电桩约8万个，车桩比接
近4:1。国家能源局在《2017年能源工作指导意见通知》中
明确，2017年内计划建成充电桩90万个，这一数量较2016
年年底充电桩保有量有超过300%的增长。

天风证券分析师李恩国指出，预计未来几年新能源
车销售有望保持40%的复合增速，充电桩需加速建设、补
足短板。同时，多部委推进充电桩建设，电网公司及社会
资本将加快充电桩建设，2017 年有望成为“十三五”期间
充电桩建设增速最快的一年。

中泰证券分析师邵晶鑫认为，今年充电桩领域应关注
三个方向：1、政府及社会(公交车出租车)等招标方对快充
桩需求的崛起。虽然不及国网招标数量集中，但是全国范
围内基于各地充电桩“十三五”规划与新能源公交车的替换
需求，几十至几百万的订单数量今年有增多迹象，充电桩的
销路更将广泛；2、充电运营模式的利润兑现。我们认为在
公交快充领域会率先实现盈亏平衡。3、电池技术革新。大
功率快充桩的需求会逐步成为主流，较高毛利率的直流充

电桩厂商持续受益。推荐关注标的包括：制造厂商，如科士
达、中恒电气、科陆电子、和顺电气、通合科技等，运营厂商
则包括特锐德、万马股份、北巴传媒等。

东北证券分析师龚斯闻建议关注中标的相关民营上市
公司：长园集团、科大智能、中恒电气、奥特迅、金冠电气。

锂电池景气不改销售旺季即将到来
锂电池行业的快速发展，和政策驱动不无关系。可

以看到，《汽车动力电池行业规范条件》中将锂离子动力
电池企业门槛从“2 亿瓦时”提高至“80 亿瓦时”，行业主
力厂商扩产意愿强烈。严格政策的出台将加快锂电池行
业的洗牌，鼓励动力电池企业提升技术，扩大高密度能量
电池生产能力。锂电池企业前两强市场份额从2015年的
38%提升至2016年的48%，前四强从2015年的54%提升
至 2016 年的 62%。动力电池行业内具备技术优势、规模
优势的龙头企业值得重视。

中金公司分析师李璇指出，新能源车推荐目录、新能
源车补贴、技术路线图等均体现了动力电池技术提升的
趋势，对锂电池与材料产品的要求提高。预计未来三元
NCM、三元NCA、硅碳负极、石墨化负极等技术将继续提
升，拥有较高技术水平的龙头公司强者恒强，领先优势将
得到市场的重新认识。

从行业机会来看，李璇预计电池与材料行业基本面
与市场预期均已企稳，考虑到下半年销售旺季与2018年
国家补贴不退坡，2017下半年至2018年行业仍将维持高
景气。龙头公司的领先优势将得到市场的重新认可。推
荐国轩高科、沧州明珠、新宙邦，建议关注杉杉股份、天赐
材料、创新股份、双杰电气等。 ▋舒娅疆 林珂

新能源汽车产业链火热
关注充电桩、锂电池两大领域投资机会

有色金属


