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小市值策略失灵 基金调仓“抓大放小”

基金新闻

基金逆市参与定增 放眼长远投资
一度火爆的定增市场去年以来陷入困局，折

价收窄，定增基金出现浮亏。近期市场阴跌，部
分基金被套。尽管如此，仍有不少基金积极参与
定增，参与定增的基金经理表示，不受短期跌幅
影响，放眼长远投资。

5 月 17 日，鹏华增瑞混合基金发布公告称，
耗资 3689.21 万元参与皖维高新非公开发行股
票，认购 793.34 万股，总成本占基金资产净值比
例为4.7%，锁定12个月。当日，皖维高新收盘价
为每股 4.23 元，按其 4.65 元的定增价，鹏华增瑞
灵活配置基金已被套 9.03%。除了鹏华，东海、
银华、财通等基金公司旗下6只基金也参与了皖

维高新的定增项目，悉数被套。
即便如此，基金参与定增的积极性似乎并

未减退。根据统计，仅 5 月份，3 家上市公司的
定增项目共有 13 只公募基金参与。今年 1 月
份以来，共有 90 份基金公告涉及基金产品参
与非公开发行，其中大多数为定增主题基金。
2016 年同期，涉及参与非公开发行的基金公告
仅有48份。

九泰基金定增投资中心副总经理徐占杰认
为，定增投资是强周期投资，最终收益和介入时
的点位息息相关，大盘处在低位，取得收益的胜
率比较高。 ▋东方

重磅解读 养老型公募基金快要来了
本周，一项关于养老型公募基金指引的初

稿已经下发到一些公募基金管理人手中，开始

征求意见。这意味着业内谈论已久的养老型公

募基金终于“拨云见日”，这一全新的公募基金

品种有望诞生。

老百姓的养命钱，对安全性的要求比较高。

严格的准入门槛，意味着一些规模较小、公司治

理不健全的基金公司将被拒之门外，而一些实力

较强、运作规范的大中型基金公司或将受益。

养老金市场化一直是各方议论的焦点，有业

内人士直言，目前推出养老型公募基金恰逢其时。

数据显示，我国居民专门用于养老的资产占总资产

比重不到５％。反观美国，截至2015年末，个人养

老金资产达7.3万亿美元，是公共养老金的2.5倍。

在我国人口老龄化加剧，以及财政支出压力加大的

背景下，基本养老保险不堪重负，企业年金覆盖面

又低，构建以个人自主养老为基础的第三支柱潜力

巨大，养老型公募基金大有可为。 ▋海雪峰

投基技巧

基金定投三大纪律和八项注意
基金定投是多数懒人理财投资的最佳选择，

如何能做好基金定投，那就必须遵守三大纪律、
八项注意。

三大纪律
1、不追涨杀跌

基金定投的成功关键是减少剧烈波动带来的影

响。无论市场上升还是下跌，总是投入一定的金额，

这种方式就可以将投资成本平均分布。有的基民看

到定投的基金表现不错，就加大投入，或在基金表现

不佳时就减少定投，实际上都是追涨杀跌的表现。

2、量力而行
定期定额投资一定要做得轻松、没负担。建议

大家最好先分析一下自己每月收支状况，计算出固

定能省下来的闲置资金，500元、1000元都可以。

3、持之以恒
长期投资是定期定额积累财富最重要的原则，

这种方式最好要持续 3 年以上，才能得到好的效

果，并且长期投资更能发挥定期定额的复利效果。

八项注意
1、注意选择终止时点。一般来说，投资者开始

定投时就设定了明确的目标和期限，例如是为了孩

子的教育，等到时机成熟就可以结束定投。

2、定投基金适合选择股票型、指数型基金，因为

它们波动大，可有效摊低成本，风险小的基金不适合

定投。如果你选择的是风险小的基金，那么不管股市

行情好与不好，它都不会涨很多或跌很多，每月买入

的价格都差不多，达不到摊低成本的效果，所以，定投

基金不适合选择风险较小的货币基金、债券基金。

3、数量控制在3只或以下，多则不精。

4、把现金分红更改为红利再投资，这样如果基

金公司分红，所到的现金会自动再买入该基金，买

入的这部分基金也没有手续费。

5、如果定投基金超过三年，就选择有后端收费

的基金，长期下来可以省去手续费，如果少于三

年，就没有必要选择后端收费的基金了，不是所有

的基金都有后端收费的。

6、从熊市中开始定投等待牛市到来，显然比牛

市确立以后再去赶顶的效果好。

7、注意跟踪与调整定投基金，作为长期投资是

很讲究定投期间的调整与控制的。

8、借鉴智能定投的做法。根据市场走势调整

每期投入的金额，可以提高投资收益率。 ▋中财

从去年下半年至今，市场开始走出分化行
情。最近一个月来的行情显示，市场呈现加速分
化迹象：一方面是海康威视、美的集团、格力电
器、贵州茅台等“漂亮50”概念股强势向上，另一
方面是成长股不断创新低，过半公司股价跌破
2016 年初熔断后低点，创业板指数更是逼近
1700点。过去几年的成长股行情中屡试不爽的
小市值策略逐渐开始失灵，部分倾向于小市值策
略的基金下跌严重。在业内人士看来，得益于过
去小市值外延成长预期炒作等市场环境，小市值
策略业绩回报惊人。

小市值策略失灵，价值投资受追捧。据记者
了解，部分机构已经开始调仓换股，原则就是“抓

大放小”，卖出没有业绩的小市值公司，转而买入
具有业绩支撑、具有一定成长性的中大市值公
司。值得注意的是，在业内人士看来，随着小市
值逻辑失灵以及价值投资理念受到追捧，部分机
构的卖出行为会进一步推动小市值个股向下调
整，最终负向反馈会持续，先行卖出的公司损失
较小，这也可能进一步推动基金经理“卖小买大”
的行为。

据了解，基金经理调仓换股的方向，除了大
市值白马股以外，还有部分中等市值的细分行业
龙头股。这表明，即使追求价值迫不得已调仓换
股，基金经理也会选择具有相对较好成长性的公
司。 ▋杨晓春

去年下半年以来，市场走出分化行情，低
估值蓝筹股持续上攻，高估值新兴成长股不
断向下调整。随着监管趋严及新股持续高速
发行，资源稀缺性不再，外延扩张逻辑受阻，
小市值策略失灵，重仓小市值基金净值大幅
下挫。据记者了解，近期不少基金开始调仓
换股，换股策略是“抓大放小”。在业内人士
看来，机构“抓大放小”本身也会对市场形成
一定冲击，或进一步加剧小市值公司的下跌。

十大“QFII大本营”探秘
近期，A股市场持续震荡整理之际，QFII军团

却在连续出击。据数据统计显示，4月份以来截至
5 月 19 日，共有 566 只个股现身大宗交易平台，累
计成交量为 52.26 亿股，成交金额 701.9 亿元。其
中，备受市场关注的 QFII 席位也频频现身大宗交
易平台。

统计发现，被称为“QFII大本营”的瑞银证券上
海花园石桥路证券营业部、中金公司北京建国门外大
街证券营业部、中金公司广州天河路证券营业部、中
金公司上海分公司、中金公司上海淮海中路证券营业
部、中金公司上海黄浦区湖滨路证券营业部、中金公
司深圳福华一路证券营业部、中金公司天津南京路证
券营业部、中金公司厦门莲岳路证券营业部、中金公
司云浮新兴东堤北路证券营业部等10家营业部4月
以来共计出手78次，买入43只个股，累计买入金额
达50亿元，累计成交量为2.95亿股。

具体来看，美的集团成为QFII最热衷的标的，
累计买入金额5.95亿元。除美的集团外，买入金额
第二大的个股为中国平安，买入金额为5.45亿元；
而尔康制药买入金额也达到5.13亿元，位列第三；
此外，兴业银行、贵州茅台、海康威视、西水股份、浦
发银行等个股被买入金额均在2亿元以上。▋东方

基金持仓

作为中华民族的传统美德，孝敬父母既是每个公民
应具备的基本道德素质，也是推进公民道德建设工程的
重要内容。合肥市作为安徽省的省会城市，悠久的文化
传统孕育了我们许许多多的中华文明美德：勤劳勇敢、
宽厚待人、重视礼节和孝道……

2017 年 5 月 17 日，由黄山龙裔实业发展有限责任
公司、黄山黄海仙都旅游开发有限公司主办的“爱在行
动，感恩父母”来自两代人的心灵对话大型公益主题活
动在合肥辰茂和平酒店启动。出席本次活动的嘉宾有：
原合肥晚报社长仇旭东、瑶海区迎客松艺术团章岚、中
国科学院合肥研究院骑行协会蔡宝中、蜀山区新时代
合唱团李春根、安徽社家夕晖扬艺术团周周、瑶海区花
冲太极拳队罗贤春、瑶海空竹队黄有森等新老客户300
余名。同时，活动现场还得到了众多媒体的高度关注和
大力支持。

本次活动旨在通过征集父母（55 岁以上）对孩子最

想说的一句话，以及孩子（20岁以上）想对父母说的一句
话，从而实现两代人的心灵对话，促进社会和谐发展，将
孝敬和爱传递给每一个中国人。

黄山龙裔实业发展有限责任公司是一家集旅游、养
生养老、新农村建设、生命文化纪念、电子商务为一体的
多元化企业。成立13年来，整合优势资源，拓展产业布
局，通过政策引导、社会参与的模式，在推动产业发展方
面成效卓著，赢得了政府机构的支持和社会各界的认
同，也得到了市场的肯定与尊重，获得了大批新老客户
的赞许和认同。

黄山龙裔实业发展有限责任公司总裁吴键潮说：
“我们希望用最朴实的行动感恩我们最尊贵的客户，通
过写出最想对父母或子女说的一句话，来唤醒大家心中
那些对彼此沉睡而不善表达的爱。”龙裔集团将会一如
既往地始终秉承“创造价值，回报社会”的经营理念，热
心社会公益事业，积极展示龙裔风采！

爱在行动，感恩父母
——来自两代人的心灵对话


