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公司研究

野百合也有春天 价值回归是必然

低估优质蓝筹股值得长期投资
虽然近期股市在 3200 点附近再

度出现盘整的走势，但作为 A 股第一
高价股的贵州茅台却丝毫没有理会大
盘的走势，并于近日再创历史新高。

对于贵州茅台股票来说，创新高
几乎成了没有悬念的事情。创历史
新高已经成了该股票的一种习惯性
走势。实际上，自去年下半年以来，
贵州茅台每隔一段时间就能创出一
次历史新高，而进入 2017 年之后，贵
州茅台股票创历史新高的频率更是
明显在加快，预计这种创历史新高的
走势还会继续延续下去。

贵州茅台股价创新高的过程无
疑是价值投资理念的重大胜利。自
从 2015 年 6 月到 2016 年 1 月，A 股市
场经过了三轮股灾的冲击之后，市场
明显意识到了一味投机炒作的危害
性。因此，在以证金公司为代表的国
家队的主导下，价值投资逐渐成为 A
股市场的主旋律。尤其是自去年下
半年以来，蓝筹股成为市场炒作的主
要目标。也正是在这种氛围下，作为
蓝筹股旗帜的贵州茅台成了投资者
追逐的目标，贵州茅台也因此开启了
创历史新高之旅。

不过，就二级市场的投资者来
说，谁才是贵州茅台股价创历史新高
的受益者？这是在贵州茅台股价创
历史新高之际，投资者不能不思考的
一个问题。从贵州茅台的走势来看，
尽管贵州茅台的股价在不断创出历
史新高，但投资者如果是炒短线的
话，其投资收益其实是较为有限的。
相反，那些长线持有贵州茅台股票的
投资者，尤其是在贵州茅台股价被低
估的时候买进贵州茅台股票并一直
持有的投资者，才能成为贵州茅台股
价创历史新高后的大赢家。

比 如 ，在 经 过 2015 年 6 月 到
2016 年 1 月三轮股灾的冲击之后，
贵州茅台的股价跌到了 200 元附近，
实际上，贵州茅台在经过第二轮股

灾冲击时的低位在 166 元附近。投
资者如果能够在当时贵州茅台的股
价被低估时买进，并一路持有到现
在 ，其 收 益 在 80% 以 上 ，甚 至 超 过
100%。在目前 A 股市场总体平淡的
情况下，这样的收益显然是令人可
望而不可攀的。

这就是贵州茅台给投资者的启
示，即在蓝筹股股价被低估的时候，以
价值投资的理念买进股票并长期持
有。这才是真正的价值投资者，也才
能成为股市里真正意义上的大赢家。
相反，即便是以目前的价格买进贵州
茅台，这也只是一种短炒行为，也注定
不会是贵州茅台股票的大赢家。所
以，对于投资者来说，寻找价值低估的
蓝筹股，这是投资者争取获得较好收
益所必须要做好的一门功课。

尤其是，在目前贵州茅台接连创
出历史新高的情况下，投资者是继续
买进贵州茅台，还是选择其他价值被
低估的蓝筹股，这同样也是投资者需
要面临的选择。从价值投资的角度
来 说 ，显 然 应 该 是 后 者 ，而 不 是 前
者。毕竟目前贵州茅台的估值已经
不低，其股票的市盈率接近 28 倍，其
股票的投资价值基本上已经得以体
现。在这种情况下，选择行业前景看
好，市盈率在 10 倍以下的低估值蓝
筹股，显然更符合价值投资的选择。

虽然从短线来看，这些被低估的
蓝筹股价值未必会很快被修复，但随
着机构投资者队伍的发展壮大（包括

养老金也将进入股市），同时随着价
值投资理念的深入人心，加上越来越
多的境外机构投资者进入 A 股市场
（包括 A 股随时都可能纳入 MSCI），
这将使得蓝筹股会越来越受到重视，
价值被低估的蓝筹股将会变成 A 股
的稀缺资源。其股票价格最终向价
值靠拢将是一种必然。正所谓“野百
合也有春天”，何况是 A 股市场里的
优质蓝筹股呢？ ▋皮海洲
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●合肥寿淮商贸有限公司遗失安徽增
值税普通发票及发票领购簿，发票代
码 ：3400163320，发 票 号 码 ：
04247808-04247830，特此声明。
●淮北市鑫派商贸有限公司组织机构
代 码 证 正 副 本 遗 失 ，代 码 ：
39905879-9，声明作废。
●被保险人：王海全，PCC010010机动
车 综 合 商 业 保 险 ，印 刷 号
PCC010010162500755278,遗失作废
●安徽瑞祥化工有限公司组织机构代
码证副本遗失，代码：76083083-2，声
明作废。
●安徽鹏飞置业有限公司遗失公章一
枚，声明作废。
●合肥市包河区大力牛餐厅遗失食品
经 营 许 可 证 正 本 ，许 可 证 编 号 ：
JY23401110030690，声明作废。
●安徽勇浩建筑劳务有限公司遗失建
筑业企业资质证书副本，证书编号：
D334018856，声明作废。
●安徽友通路桥建设工程劳务有限公
司税务登记证（地税）正副本本遗失，税
号：340111678903035，声明作废。
●安徽友通路桥建设工程劳务有限公
司税务登记证（国税）正本遗失，税号：
340111678903035，声明作废。
●安徽新橙堡商贸有限公司遗失上海
海关进口关税专用缴款书，号码 NO:
222720161272001134-A01, 合 计 ：
37430.26元，声明作废
●安徽新橙堡商贸有限公司遗失上海
海关进口关税专用缴款书，号码 NO:
222720161272001134-Y03, 合 计 ：
33865.47元，声明作废。
●安徽新橙堡商贸有限公司遗失上海
海关进口关税专用缴款书，号码 NO:
222720161272001134-L02, 合 计 ：
57571.30元，声明作废。
● 夏 华 林 （ 身 份 证 号
340123196809097114）遗 失 安 全 员
证，证号：皖建安C(2017)0084070 ，声
明作废。
● 徐 涛 （ 身 份 证 号
320123198808301019）遗 失 安 全 员
证，证号：皖建安B(2015)0010274，声
明作废。

注销公告
合肥市帕拉美娜商贸有限公司拟向

公司登记机关申请注销登记，已于2017
年3月15日成立清算组，清算组由陈圣
海、张健组成，清算组负责人陈圣海，请
债权人于本公告发布之日起45日内向
公司清算组申报债权。

注销公告
合肥风起房地产营销代理有限公司

拟向公司登记机关申请注销登记，已于
2017年3月22日成立清算组，清算组由
卢智、张寿勇、詹亮组成，清算组负责人
为卢智，请债权人于本公告发布之日起
45日内向本公司清算组申报债权。

注销公告
安徽鑫塑科技有限公司拟向公司登

记机关申请注销登记，已于2017年3月
15日成立清算组，清算组由王树峰、王名
洋组成，清算组负责人为王树峰，请债权
人于本公告发布之日起45日内向本公
司清算组申报债权。

●安徽赤橙影视文化传媒有限公司遗
失中国农业银行天鹅湖支行银行开户
许可证,核准号J3610030215901,声明
作废。
●杨晓翠 彭朋之女彭欣媱出生医学证
明遗失，证号O340589308声明作废。
●宋彩芹 范子标之子范云龙出生医学
证明遗失，证号M340554221声明作废
●陈雪英 云硕之子云子轩出生医学证
明遗失，证号O341258134声明作废 。
●李燕宁王俊清之女王乐然出生医学证
明遗失，证号L340679830声明作废。
●王艳红王海涛之女王奕萱出生医学证
明遗失，证号P340698281声明作废。
●王长丽2017年3月15号在国美宿州
路 购 买 格 力 空 调 型 号 KFR-LW

（72586）FNhAa-A1（1）幻彩银，提单
号 219752601，发 票号 53999152，遗
失作废。
●张兆虎丢失大麦协议一份协议号
DM1526684声明作废。
●叶木帅丢失长宽协议二份协议号
0780820、0780821声明作废。
●张华杰丢失长宽协议一份协议号
0780939声明作废。
●陈成丢失长宽协议一份白联协议号
0785612声明作废。
●安徽铭友建设工程有限公司在徽商
银行合肥蜀山支行预留的财务专用章、
法人章、公章遗失，声明作废。
●张馨怡 女 出生医学证明遗失，证号
Q340500683声明作废。
●徐成生公安糸统收费皖财专字(2009)
10399492收据作废，金额750元。
●潘青遗失会计从业资格证，证号
340721199108271523声明作废。
●郑宏伟遗失车辆保险保单，单号：
605202016340000001081，声明作废
●吴艳安徽大学（专科）自学考试毕业
证书和毕业生登记表证明遗失，编号：
006839，声明作废
●含山县环峰华新服饰经营部的营业
执 照 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
340522600088210（1-1），特此声明。
●含山县环峰华新服饰经营部的税务
登 记 证 副 本 遗 失 ， 税 号:
342625197812011701，特此声明。

●淮南市鹏宝货物运输有限公司遗失
皖 DA178 挂 车 道 路 运 输 证 ，证 号:
340400225698，声明作废。
●阜阳市隆馨源商贸有限公司税务登
记 证 副 本 遗 失 ， 税 号 ：
341202397229275，声明作废。
●遗失董子杨出生医学证明，证号：
P340949885,现声明作废！
●天长市中电生物质贸易有限公司营
业执照副本遗失，统一社会信用代码：
91341181355205275T。声明作废。
●定远县炉桥镇崇信水产养殖专业合
作社，营业执照正本、副本丢失，证号：
93341125MA2MWWDL7P,声明作废。
● 陈 影 残 疾 证 遗 失 ，残 疾 证 号 ：
34212119691105732911B1，声明作废。
●赵雷震340881198910251316身份
证遗失，特此声明。
●阜阳市现代印刷有限公司印刷经营
许可证副本遗失，皖新出印证字：
347080046，声明作废。
●阜阳市飞腾彩色印刷包装有限公司
营 业 执 照 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
341200000156639，声明作废。
●颍上县皖江物资经贸有限责任公司
公章，财务章，原法人李雪雷私章丢失，
声明作废。
●淮南市盛达房地产开发有限公司遗
失营业执照正副本，统一社会信用代码:
913404006726472450声明作废。
●邱峰的个体工商户营业执照正本注
册号3404213210443遗失，特此声明。
●合肥寿阳货物运输服务有限公司的
车辆车牌号为皖01/A7668的行驶证
遗失，特此声明作废。
●寿县宏波汽车运输有限公司的车辆
车牌号为皖NF3101的道路运输证遗
失，特此声明作废。
●安徽警亨安全设备有限公司遗失公
章、财务章、法人章（徐婧）各一枚，现声
明作废。
●杨庆璇不慎将合肥万达城二期
k21-1805室契税、维修基金、登记费、
工本费收据遗失，收据编号0133951，
金额31144.84 元，遗失作废。
●六安市鸿润农业综合开发有限公司
财务章，法人（张俊）章遗失，声明作废。

注销公告
安徽德能锂电新能源科技有限公司

（ 注 册 号 ：
91341125MA2MXDNCOE），现拟向
公司登记机关申请注销登记，清算组成
员为周义秀、李成、李霞、请公司债权人
于本公告发布之日起45日内向本公司
清算组申请债权债务。联系人：周义秀,
联系电话：14790045699，特此公告

减资公告
经本公司股东会（出资人）决定：本公

司注册资本从500万元减至10万元。
请债权人自接到本公司书面通知书之日
起三十日内，未接到通知书的自本公告
之日起四十五日内，有权要求本公司清
偿债务或者提供相应的担保，逾期不提
出的视其为没有提出要求。

天长市永晨食品商贸有限公司
二〇一七年三月二十四日

注销公告
安徽省启晨职业卫生技术服务有限

公司拟向公司登记机关申请注销登记，
已于2017年3月22日成立清算组，清算
组由魏清海、纵博，陈雪梅组成，清算组
负责人魏清海，请债权人于本公告发布
之日起45日内向公司清算组申请债权

注销公告
合肥海帮酒类销售有限公司，拟向登

记机关申请注销登记，清算组已于2017
年3月24日成立，清算组由陈笑，朱道
国，刘凤云等人组成，清算组负责人是刘
凤云。请债权人于本公告发布之日起45
日内向本公司清算组申报债权。

注销公告
宿州市豪门装饰工程有限公司(注册

号:341300000070520)拟向公司登记
机关申请注销登记，清算组由赵荣、黄西
珍组成，清算组负责人:赵荣，请债权人
于本公告发布之日起45日内向公司清
算组申报债权。

减资公告
宁国宣味佳食品有限公司（统一社会

信用代码：91341881MA2MT13F38）
经股东会决定，拟向公司登记机关申请
减少注册资本，由原注册资本1000万元
人民币减少至5万元人民币。请债权人
自本公告之日起45日内向本公司提出
债务清偿或提供相应担保的请求，特此
公 告 。 联 系 人 ：卢 其 龙 电 话
13905639377

注销公告
涡阳县宏光企业管理服务有限公司

( 统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91341621MA2MU0450K)拟向公司
登记机关申请注销登记，清算组由马昊
晴、张林、李晓林组成，清算组负责人:马
昊晴，请债权人于本公告发布之日起45
日内向公司清算组申报债权。

注销公告
芜 湖 恩 源 信 息 科 技 有 限 公 司

(91340221MA2MX25D4T(1-1))拟向
公司登记机关申请注销登记，董建波，季
俊志为公司清算组成员，董建波为公司
清算组负责人，请债权人于本公告之日
起45天内向本公司清算组申报债权。
联系人：董建波 电话：18753563089
公 司 地 址：芜湖县湾址镇芜湖机械工
业开发区中法机械商城F楼116室
清算组地址：芜湖县湾址镇机械工业
开发区中法机械商城F楼116室

注销公告
涡阳县迅达二手车鉴定评估有限责

任 公 司 ( 统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91341621689761140Y)拟向公司登记
机关申请注销登记，清 算组由刘影、刘
玲、刘萍组成，清算组负责人:刘影，请债
权人于本公告发布之日起45日内向公
司清算组申报债权。

●临泉县忠良农作物种植专业合作社
营业执照正本遗失，统一社会信用代
码 ：9334122155016996XE，声 明 作
废。
●阜阳市安润冷链物流有限公司，皖
KL2925牌照丢失。声明作废。
●肥西县官亭镇金桥昌盛苗圃营业执
照 正 本 遗 失 ， 注 册 号 ：
340123600261166，声明作废。
●肥西县官亭镇金桥昌盛苗圃税务登
记 证 正 副 本 遗 失 ，税 号 ：
340122197810021609，声明作废。
●鲍康康购阳光尚景花2一1701室收
据:0000199<991377 元>遗失，时间:
2015年6月1号。特此声明。
●张震购东方早城15栋1402室房款
收 据:0002183<202944 元 >、
0005673<13975元>遗失，特此声明。
●阜阳张氏顺兴钢构安装有限公司税
务 登 记 证 副 本 遗 失 ，税 号 ：
341202322738593，声明作废。
●合肥市佳程机械工程有限公司营业
执照正、副本遗失，统一社会信用代码:
913401210624598029声明作废。
●合肥市佳程机械工程有限公司银行
开 户 许 可 证 遗 失 ，核 准 号:
J3610017704701声明作废。
●合肥市佳程机械工程有限公司安徽
增 值 税 专 用 发 票
03327943-03328063遗失，声明作废。
●合肥市佳程机械工程有限公司公章
遗失，声明作废。
●五河县清君阁大酒店遗失张徐昌个
体 营 业 执 照 副 本 ，注 册 号 ：
340322600283729，声明作废。
●遗失公告:安徽艺博园林景观有限公
司 银 行 开 户 许 可 证 遗 失 ，核 准 号:
J3725000835901， 账 号 ：
20000485920310300000114,法定代
表人:祝涛，声明作废。
●遗失公告:安徽艺博园林景观有限公
司 银 行 开 户 许 可 证 遗 失 ，核 准 号:
J3725000835901， 账 号 ：
20000485920310300000114,法定代
表人:祝涛，声明作废。
●父亲：李想，母亲：李小娟，之子李一
晨 ，出 生 医 学 证 明 遗 失 ，证 号 ：
O340086088，声明作废。

注销公告
淮南市黄树之农机有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
3月24日成立清算组，清算组由黄树之
等人组成，清算组负责人黄树之，请债权
人于本公告发布之日起45日内向公司
清算组申请债权。

注销公告
宿州市埇桥区龙海桃树种植专业合

作社(注册号:341392NA000321X)拟
向公司登记机关申请注销登记，清算组
由闫瑞龙、梁佳组成，清算组负责人:闫瑞
龙，请债权人于本公告发布之日起45日
内向公司清算组申报债权。

注销公告
安徽仟卡通物联科技股份有限公司

拟向公司登记机关申请注销登记，已于
2017年1月20日成立清算组，清算组由
张琴、汤玉虎、方季靖组成，负责人为汤
玉虎，请债权人于本公告发布之日起45
日内向公司清算组申报债权。

安徽仟卡通物联科技股份有限公司

●五河县粮油购销有限责任公司沱湖
分公司组织机构代码证正副本遗失，代
码:79643889-1声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司长淮
分公司组织机构代码证正副本遗失，代
码:79643881-6声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司申集
分公司组织机构代码证正副本遗失，代
码: 79643880-8声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司二库
分公司组织机构代码证正副本遗失，代
码:79643904-2声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司安子
口分公司组织机构代码证正副本遗失，
代码:79643869-9声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司新集
分公司组织机构代码证正副本遗失，代
码:79643866-4声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司头铺
分公司头铺分公司营业执照正副本遗
失 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340322796438584声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司头铺
分公司营业执照正副本遗失，统一社会
信用代码 ：91340322796438584声明
作废。
●五河县粮油购销有限责任公司小圩
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643896-3，声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司小溪
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643875-2，声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司双忠
庙分公司组织代码证正副本遗失，代
码：79643873-6，声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司武桥
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643870-1，声明作废。
●明光市德寿堂大药房有限公司遗失
营业执照正副本，统一社会信用代码：
91341182394049324F，声明作废。
●临泉县鹏飞九年制学校税务登记证
副本遗失，税号:341221052921442声
明作废。
●遗失颍泉区商贸城鹏运电动车批发
部 营 业 执 照 副 本 ，注 册 号
341204600186066声明作废。

●五河县粮油购销有限责任公司大新
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643861-3，声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司头铺
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643858-4，声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司朱顶
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643900-X，声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司浍南
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643901-8，声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司临北
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643898-X，声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司张集
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643894-7，声明作废。
●五河县粮油购销有限责任公司刘集
分公司组织代码证正副本遗失，代码：
79643892-0，声明作废。
●安徽动力电缆有限公司不慎遗失公
章一枚，声明作废。

中广核太阳能铜陵有限公
司因一人有限责任公司的股东
决议解散的原因解散，依法应当
清算。清算组已于2017年3月
20日成立，请债权人自接到通
知书之日起三十日内，未接到通
知书的自本次公告之日起四十
五日内向公司清算组申报债权。
中广核太阳能铜陵有限公司
清算组

2017年3月24日

清算公告

金禾实业(002597):
盈利和估值将双重上移

金 禾 实 业 (002597): 公 司

2016 年基础化工产品毛利率稳步

提升，精细化工产品量价齐升,业绩

符合超预期。 近几年，公司精细

化 工 板 块 毛 利 占 比 逐 年 提 升 ，

2013-2016 年分别为 29%、30%、

39%、44.5%，食品添加剂将逐步成

为主要盈利贡献板块。 2016 年公

司基础化工产品实现销售收入

21.99 亿元，较上年度减少 9.53%，

但公司通过技术创新，对生产工

艺、设备持续进行升级改造，新增

节能减排、安全环保设施，提升了

生产效率、增加了产品收益，2016

年 基 础 化 工 产 品 毛 利 率 达 到

21.63%，较上年度上升 9.11%。 同

时公司如硝酸、碳酸氢铵具备规模

优势，可提高原材料采购的议价能

力，而公司地处安徽滁州，产品距

离长三角目标市场较近，具有很大

的竞争优势。 公司精细化工产品

食品添加剂收入增长迅速，2016

年 收 入 9.14 亿 元 ，同 比 增 加

56.42%，主要原因为安赛蜜、甲乙

基 麦 芽 酚 销 量 及 价 格 均 有 所 增

加，年产 500 吨三氯蔗糖项目于

7 月份开始正式投

产运行，报告期内

产 品 价 格 涨 幅 较

大，为公司贡献了

部分业绩。

第五代甜味剂三

氯蔗糖全面推进中。

公司年产 500 吨三氯

蔗糖项目已于 2016

年 7 月投产运行,目前该项目的各项

生产技术、经济指标达到公司预

期。2016 年新加坡泰莱产能关停

和盐城捷康 800 吨产能因环保因

素停产导致的行业供给收缩，三氯

蔗糖价格已由 2016 年初的 25 万

元/吨 涨 到 目 前 的 50 万 元/吨 左

右。2016 年 9 月新建年产 1500

吨 三 氯 蔗 糖 项 目 正 在 逐 步 推 进

中，将于 2017 年 3 月达到试生产

状态。 届时三氯蔗糖产能合计将

达到 2000 吨，届时市占率达到

30%以上，有望成为国内乃至全球

三氯蔗糖行业的龙头企业，将进一

步提高公司在食品添加剂行业的

领先地位。

公司的主要产品安赛蜜、甲乙

基麦芽酚在全球范围均属于双寡

头垄断，且公司产能为全球最大，

目前两产品的行业格局均发生了

重大变化，安赛蜜主要竞争对手苏

州 浩 波 逐 步 退 出 ，2017 年 新 增

1500 吨三氯蔗糖产能将持续带来

业绩的高增长。 公司转型精细化

工领域将带来盈利和估值的双重

上移。 ▋太平洋证券


