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新能源车

人工智能

有色金属

科技部部长万钢在 11 日举行的记者会上表示，目
前正与相关方面共同起草促进中国人工智能创新发展
的规划，“估计两会以后很快就会和大家见面”。

两会期间，人工智能近乎成为关注度最高的名词：
首次写入政府工作报告。李克强总理在政府工作

报告中指出要“全面实施战略性新兴产业发展规划，加
快新材料、人工智能、集成电路、生物制药、第五代移动
通信等技术研发和转化”，这是“人工智能”这一表述首
次出现在政府工作报告中。

两会多项议案直接与发展人工智能相关。继“中国大脑”
之后，百度董事长李彦宏今年“两会”的提案全部与人工智能
相关，他继续建议制定国家层面的总体行动计划，大力推进

“智能+经济”的发展；小米董事长雷军同样建议制定发展人工
智能的国家战略；科大讯飞董事长刘庆峰则从政策制定、产业
发展、人才培养等多个角度提出了发展人工智能的建议。

李克强总理两会期间专门观看科大讯飞的人工智
能产品演示。李克强总理在两会期间参加安徽省代表

团审议时，专门驻足观看了由科大讯飞董事长刘庆峰向
其演示的两款人工智能产品：一是讯飞提供的两会期间
政府工作报告实时语音转文字演示，另一项是能够实现
汉语与英语、维语实时翻译的翻译器。

浙商证券分析师认为，基层数据的海量积累和基础
设施的投入、技术应用的突破以及成熟的应用场景是目
前人工智能布局的要点。其中平台型生态构建者、底层
硬件设施提供者、垂直领域先行者三种模式值得关注。

平台生态构建者长期投入基础设施和技术，构建通
用型 AI 技术，支持多个垂直细分领域的应用，如 BAT
巨头、科大讯飞；底层硬件提供者专注于底层芯片、服务
器等硬件提供，如中科曙光。

垂直细分领域迎来发展机会，人工智能首先从专业
性较强的细分领域开始应用，相关公司深耕垂直细分领
域，积累大量的数据和用户，成为领域的先行者，建议关
注人脸识别领域的先行者汉王科技、川大智胜，智能安
防领域的先行者东方网力、佳都科技。 ▋东方财富

产业不断加速 市场空间巨大

全球首条量子通信干线贯通
全球首条量子通信商用干线——沪杭干线于近日正式

全线接通，将实现杭州和上海两地间的量子安全级别语音电
话、视频电话、文件传输业务。这是从浙江神州量子通信技
术有限公司获得的消息，神州量子公司是该干线承建方。

作为事关国家信息和国防安全的前沿技术，量子通
信已被正式写入国家“十三五”规划纲要。沪杭量子商
用干线的建设，将形成沪杭广域量子通信网络，为以量
子通信安全应用为核心的增值服务模式和盈利机制创
造了条件，可以吸引更多的产业链上下游的投入，推进
量子通信在浙江的产业化进程。

有关专家表示，沪杭量子商用干线将构建起我国第
一条广泛覆盖政务、商务、金融、电力等重要行业和部
门及连接沪杭的高安全通信骨干网络，有利于加快推动
量子通信产业化，打造形成量子通信产业集群，对推动
浙江经济转型升级、抢占量子通信产业制高点，培育高
新技术产业及增长引擎具有极其重要的战略意义。

东方证券认为，2016 年是我国量子通信产业元年，
2017年商用城域网络建设开启。2017年，京沪干线将延
伸至武汉，武汉将建设首个商用城域网。此外，天津、山
西、浙江、长三角等多地均将有建设规划。量子通信以经
典通信为基石，公网企业参与量子通信产业化推进对于
量子通信的技术成熟和完善有重要意义。如电信研究
院、中兴通讯等龙头通信企业入局，提出诸多解决方案，
将助力量子加密通信网络的商用化。中国电信上海公司

与国盾量子签订战略合作框架协议，并将建设上海城域
骨干网络，公网运营商具备强大的网络建设能力和运营
经验，或对于量子网络的发展形成巨大推力。目前的量
子试点网络可实现语音、视频等诸多多媒体通信。以量
子密钥的速率距离积为参考，从2008年合肥试点网络到
目前的年均复合增长率达到100%。短期军用和政务专
网建设先行，市场空间两年内或接近百亿量级，中期随着
各段干线、城域网、数据中心保密网络建设投入使用后，
初期运营领域也可达数十亿级市场。此外，如前述在产
业推动不断加速的情况下，公网渗透或并不遥远，其后续
市场空间巨大，建议关注凯乐科技、亨通光电、浙江东方。

氢氧化锂用于制取高镍三元材料，有更高的能量
密度和更好的充放电性能。广发证券预计，氢氧化锂
需求有望快速增长，而未来供给仍然趋紧，或推动价格
平稳上涨。

需求快速增长
理论研究表明，使用氢氧化锂作为锂源材料，首次

放电容量高达 172mAh/g，且有更好的振实密度，有更
大倍率的充放电性能。因此，许多高镍三元材料如
NCM811、523将逐步使用氢氧化锂替代碳酸锂。

此外，补贴政策是驱动氢氧化锂替代的重要因素。乘
用车方面，最新的补贴政策对质量能量密度高于120Wh/
kg的按1.1倍给予补贴。客车方面，最新的补贴政策更是
对汽车不同的能量密度给出了不同的补贴调整系数。

整体来看，拥有较高能量密度的新能源车将获得更
高的政策补贴，成为高镍三元电池发展的重要驱动力。
而高能量密度的高镍三元必须使用氢氧化锂，因此氢氧
化锂替代碳酸锂或成为趋势。

新增产能有限
氢氧化锂可以采用锂辉石制取，也可以使用碳酸锂

转化。电池级的氢氧化锂对纯度要求较高，有一定技术
门槛。受全球三元电池占比提升的影响，去年国际市场
上氢氧化锂出现供不应求的现象，反映在价格上也出现
了价格垂直式上涨。

2015 年，我国生产氢氧化锂 2.2 万吨，同比下降
4.55%，预计 2016 年氢氧化锂供给维持稳定，变化不会
太大。国内扩产方面，赣锋锂业新增年产2万吨氢氧化
锂项目，预计2018年开始放量；天齐锂业投资建设年产
2.4 万吨项目，预计 2019 年投产，产能增速有限。在现
有的政策驱动路径下，氢氧化锂需求有望快速增长，而
未来氢氧化锂的供给仍然趋紧，或推动价格平稳上涨。

投资建议
预计氢氧化锂价格未来将平稳上涨，建议关注氢氧

化锂产能大及未来有望释放产能的上市公司：天齐锂
业、赣锋锂业，众和股份或将受益。 ▋广发证券

新能源车销量回暖
购置税退坡影响逐渐消散，2

月份乘用车销量实现正增长
乘用车 1～2 月销量累计实现

增长 6.29%，优秀自主品牌继续保持

高 速 增 长 。 据 中 汽 协 数 据 ，2017

年 2 月我国汽车销量约 194 万辆，

同比增长 22.37%，其中乘用车销量

163 万 辆 ，同 比 增 长 18.29% ；1～2

月合计，汽车销量 446 万辆，同比增

长 8.84%，其中乘用车 385 万辆，同

比增长 6.29%。部分龙头自主厂商

2 月销量数据继续表现亮眼，吉利

增长 167%，上汽自主增长 154%、广

汽自主增长 135%，均远高于行业

平均。 我们认为 2 月销量同比恢

复正增长，验证了我们在 1 月份乘

用车销售数据点评中的预测，也表

明购置税退坡的影响正逐渐减弱，

维持全年乘用车实现 7%左右增速

的判断。

新能源乘用车 2 月销量回暖，
行业恢复高增长值得期待

全年增长基调不变，关注产业

链优质企业。据乘联会 3 月 10 日

发布的数据，2017 年 2 月份我国新

能源乘用车销量达 1.65 万台，环比

1 月 份 仅 0.54 万 台 的 销 量 数 据 增

长 205% ，较 2016 年 2 月 同 期 1.01

万台的销量增长 63%。我们认为，

随着补贴政策落地，第一批目录发

布，新能源汽车 2 月销量已开始回

暖。预计随着后续目录常规化发

布，叠加地方政府补贴等不确定因

素落地，3 月份新能源汽车行业销

量有望进一步复苏，全年整体销量

上行趋势不变，下游新能源乘用车

及专用车或将成为结构性亮点，关

注下游优质整车厂商，上游电池龙

头企业，如江淮汽车、新海宜和国轩

高科等。

产销数据回暖，关注优质整车
厂商及新能源汽车产业链细分龙头

整车和新能源销量数据回暖，短

期可继续关注产品力上行和业绩拐

点的整车企业如上汽集团和一汽轿

车等，以及新能源汽车细分龙头如

新海宜、江淮汽车和国轩高科等；此

外，广汇汽车、赛轮金宇、银轮股

份、广东鸿图和拓普集团等绩优公

司值得继续关注。 本周长期投资组

合为：广东鸿图( 轻量化+国改)、潍

柴动力(重卡+海外布局)、天成自控(

零部件国产替代)、广汇汽车(经销商

龙头+业绩高增长)、银轮股份( 拓展

乘 用 车 业 务)、拓 普 集 团 ( NVH 龙

头+智能化)、均胜电子(外延+智能

驾驶)、上汽集团( 产品力上行)、江淮

汽车(大众合资+SUV)、康盛股份(新

能源汽车产业链)。

▋华泰证券

人工智能将成今年行业新风口

氢氧化锂面临新机遇
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