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2017年投资理财看过来（上）

加息 央行要加息，告别“负利率”？
“我有一个大胆的建议，如果在一定时候，如

果条件适合，我们也可以考虑加息。”这是央行参
事盛松成 12 月初在第七届财新峰会上所说。据
悉，央行上次加息远在 2015 年，美联储也一样。
眼下“美国央妈”加息已经落地，中国央妈似乎也
对加息跃跃欲试。如果真的加息了，是不是就能
告别“负利率”？

先来看看眼下五大行的人民币存款利率：活期存
款利率：0.3%，定期存款三个月利率：1.35%，存款半年
利率：1.55%，存款一年利率：1.75%，存款二年利率：
2.25%，存款三年利率：2.75%，存款五年利率：2.75%。

一般来说，判断能不能跑赢 CPI 的数据是存款
一年利率：1.75%。近日公布的 11 月 CPI 同比增长
2.3%，1.75%＜2.3%，显然跑不赢，因此现在仍是事
实“负利率”，钱存在银行会越存越少。想告别“负
利率”，央行至少需要加息0.55%，即55个基点。

那么央行如果真的有意加息，能加多少呢？这
方面盛松成并未言明，不过，交行研究员邓志超却

在接受采访时表示：“小幅度加息，例如 5 个基点、
10个基点，给予市场一个加息预期。”

5～10个基点和55个基点相差甚远，这意味着
就算央行加息，我们也远远无法告别“负利率”。无
非是财富缩水慢一点，亏得少一点。

银行 组合式理财产品受热捧
继去年连续数次降准降息后，银行理财产品预

期收益率近期持续走低。
数据显示，当下银行理财产品的平均年化收益

为 3.81%，其中非保本浮动性收益的理财产品预期
年化收益率相对较高，在 4%左右。而保本固定收
益型产品的预期年化收益率仅为3%左右。曾经以
7%高收益叱咤风云的互联网货币基金余额宝，如
今的7日年化收益率恒定在2.3%左右；而P2P平台
的风险随着监管的落地而加大，收益率也在逐渐降
低至10%以下。

对资产安全性要求较高且对资金流动性要求
不高的投资者而言，银行理财产品还是非常重要
的，尤其在当前许多投资方式都有很多不确定性的
时候，稳定性较好的银行理财产品还是能吸引很多

“粉丝”，而且越来越多的人，开始接受“组合理财产
品”，通过配备不同的理财产品，提高收益率的同时
也可以稳住风险。

业内资深人士表示，在相当一段时间内，银行
理财产品的收益将维持在较低的利率水平，未来平
均预期收益率趋于 3%～4%区间，暂时不会迅速走
高。同时，低风险、稳收益的“组合投资”模式将是
未来银行理财转型的方向。

贵金属 理财投资的次优选择
2017 年，世界经济将进入“逆全球化”时代，不

确定性预期成为资产价格的主要扰动因素，影响黄
金价格走势。在此前景下，美元指数将继续处于上
行周期，黄金的避险功能将进一步增强。专家认
为，2017 年资产配置应倾向于低风险、高流动性，
以应对金融市场上的各种突发事件。持有黄金无
法产生现金流，无风险利率水平体现了持有黄金的
机会成本。低利率乃至负利率，使得黄金的持有成
本维持在较低水平，这将利好黄金的投资需求，对
于居民家庭资产配置来说，黄金将是市民理财投资
产品中替代美元的次优选择。

《中国黄金报》首席研究员认为：“各国央行纷
纷采取宽松货币政策，甚至实行负利率，这对黄金
市场是非常有利的。因为金价最终取决于市场的
实际利率，当实际利率为负的时候，就表明投资者
把钱存在银行里是不断贬值的，这对本身没有收益
的黄金来说是个利好。”

虽然黄金的价格受到包括全球经济、政治、汇
率、房地产、股市等很多因素的影响，价格随之会产
生波动，但是从长远和家庭理财结构来看，业内人士
建议投资者适量配置一些黄金，避免现金的贬值。
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在即将过去的2016年，经历了金融和地产市
场的大幅波动，投资者的风险偏好、资产配置也产
生了相应变化；持续高企的房价、攀升的育儿成本、
养老金问题和自己亚健康的身体……迫切的理财
需求成为中国百姓最关注的问题。

伴随越来越多理财方式的崛起，投资渠道也越
来越多样化。2017年的经济形势下，投资者应该
怎么选择？ ▋记者 邹传科


