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军工行业

化工行业
有 媒 体 报 道 称 ，我 国

拥有自主知识产权的中短
程 商 用 干 线 飞 机 C919 大
型客机，将于明年一季度
实 现 首 飞 。 安 信 证 券 预
测 ，C919 成 功 进 入 市 场
后，总销量有望达到 2000
架次左右，这将开启一个
规模达万亿元的市场。随
着国产大飞机项目的推进
和国产化水平的提高，特
别是进入量产后大飞机产
业链上的研制公司和设备
配套公司将从万亿市场中
分一杯羹。

华创证券则表示，军工
股里，具有成长性的龙头公
司，市值水平已经回到一个
相对合理的区间，如中直股份、四创电子、中航
机电等。2016年，有一系列振奋人心的国防科
技工业成果，而近期有望看到第一艘国产航空
母舰的下水，有可能成为板块的又一催化剂。

与此同时，*ST 黑豹和南洋科技的重大资
产重组预计将对板块起到积极的带动作用。南
洋科技已于11月24日复牌；*ST黑豹停牌进行
重大资产重组预案已经发布。

广发证券指出，三季度停牌的凤凰光学、凌
云股份、航天电器、*ST黑豹等公司都将陆续进
入复牌窗口。11月24日，南洋科技复牌；11月
29 日，中航黑豹发布重大资产重组预案；11 月
30日，中电广通复牌。就目前已公告的重大资
产重组方案来看，舰船信息化、无人机、战斗机
等核心军品资产将注入上市公司。在目前停牌
的上市公司中，市场对*ST 黑豹重大资产重组
关注度较高，其复牌之后涨幅有望超过市场预

期，打开板块市值和估值空间。
广发证券认为，军工行业进入中期配置阶

段，逻辑为估值切换+重点公司复牌带动行业
热度上行+重点公司复牌涨幅若超预期有望打
开市值与估值空间。目前，军工行业备考估值
水平处于合理区间中下部；军工作为稳定增长
的行业，年底行业面临估值切换的投资机会。
从估值和潜在事件来看，军工进入中期 (3 个

月)配置阶段。建议关注低估值、增长确定性
高以及有资产注入预期的上市公司。

华创证券建议，短期内可关注相对低估品
种，包括传统的优质军工龙头中直股份(直升机

板块上市平台)、中航机电(机电板块上市平台且

员工持股已完成)、四创电子(低估值雷达龙头)，
以及耐威科技 (惯导+ MEMS+航电的整体布

局)，银河电子(低估值高增速的民参军品种)和
大立科技(军用红外器件龙头)。 ▋中财

年底面临估值切换投资机会

军工行业进入中期配置阶段

涨价潮袭来
化工股显露牛鼻子

根据国家统计局公布的数字，今年 11 月 21 日~

30日，流通领域重要生产资料中的化工产品类别中，

烧碱、甲醇、纯苯、苯乙烯、聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙

烯、顺丁胶和涤纶长丝等 9 种化工产品价格与去年

同期相比均呈现大幅上涨之势，其中涨幅最高的是

顺丁胶，比去年同期上涨超一倍。

为何化工产品在近期会接连出现涨价？

国泰君安认为，石油限产消息利好石化产业链，

在油价上涨过程中，炼化、涤纶等行业盈利能力会得

到增加。国泰君安预计国际原油到明年一季度仍会

维持强势，而原油价格上涨将成为大宗化工品上涨

的稳定剂。

不过，化工产品涨价现象已经持续了一段时间

了。“10月以来，一些化工品涨价超出预期，这主要是

下游补库存、落后产能退出等原因所引起。”私募程

先生表示。比如近期因环保事件被央视曝光，攀西

小厂钛矿价格大幅涨价，上周国内钛白粉再次提

价。总的来看，化工产品涨价一方面受到石油、天然

气、煤炭等原料涨价推动，另一方面也有环保核查和

落后产能退出的因素。

在产品涨价的推动下，化工各细分行业纷纷转

暖。申万宏源行业分析师宋涛认为，粘胶行业就出

现了大级别反转，这从该行业多家上市公司(南京化

纤、三友化工、中泰化学)的三季报可以观察到。此

外，宋涛认为，原材料价格提升，将带动轮胎提价，建

议投资者关注轮胎股。 ▋和讯

上市公司积极布局
基因测序产业

基因测序作为高精尖的医疗检测技术，行业发

展以及监管等方面待完善，目前由国家食药监总局

和国家卫计委共管，相关技术试验在试点机构中进

行，临床应用上只允许在四个领域开展，分别是遗传

病诊断、产前筛查与诊断、植入前胚胎遗传学诊断、

肿瘤诊断与治疗。面对广阔的市场前景，不少企业

加入探索队伍，在产业链各环节，目前已有约200家

公司开展相关业务。

2014年2月，食药监总局、国家卫计委联合叫停

基因检测业务，明确了基因测序行业的双重监管属

性。两大部委的分工是：基因测序所用的设备仪器

归口食药监总局管理，临床应用则归口国家卫计委

或属地卫生部门管理。

2014年3月，国家卫计委出台《关于开展高通量

基因测序技术临床应用试点单位申报工作的通知》，

拉开了基因测序行业临床应用规范化发展大幕。

2014 年 6 月到 2015 年 3 月不到一年时间，食药

监总局先后批准华大基因、达安基因等公司的测序

仪和测序产品进入临床试验。国家卫计委先后授牌

3家“个体化医学检测试点单位”，确定7家首批高通

量测序技术临床应用试点单位。其中包括华大基

因、达安基因、博奥生物、安诺优达和爱普益 5 家第

三方医学检验所。同时，国家卫计委陆续公布了首

批临床应用四大领域：遗传病诊断、产前筛查与诊

断、植入前胚胎遗传学诊断、肿瘤诊断与治疗。基因

测序临床试点制度，要求试点单位内部有严格的质

量控制，相关人员需经培训合格方可上岗。

目前全国涉及基因检测概念的公司有 200 余

家。按照业务范围划分，这些公司分为：上游的基

因检测仪器开发企业，提供样本处理试剂和耗材的

中上游企业，提供第三方基因检测服务的中游企

业，提供测序数据存储、分析和出具报告的下游企

业。此外，提供 CRO 服务的商业公司可以整合上

述业务。 ▋中证

在14日于安徽芜湖开幕的中国机器人产业推进大
会(CRIC2016)上，国家认监委认证监管部主任李春江
透露，工信部和发改委即将发布《关于推进机器人检验
检测认证体系建设的意见》，旨在规范认证检测工作，加
强认证产品的管理，创造良好的机器人制造、采购的政
策环境，推进机器人产业的健康发展。

助推中国机器人走出去
李春江会上还表示，国家建立产品认证体系助力

机器人产业发展，其主要的建设构想一是国际化和我
国具体情况结合，二是以自愿性认证为主，政府推动和
市场驱动为辅。产品认证体系的主要目标是助力中国
智能制造的高品质形象，服务机器人产业“两突破、三
提升”，促进多产业的转型升级，推动智能社会建设，实
现中国机器人走出去。

与此同时，中国机器人产业联盟发布的数据显示，
2016 上半年国产工业机器人累计销售19257台，按可
比口径计算较上年增长 37.7%，增速比上年同期加快
10.2个百分点；考虑到前期研发企业实现投产、新企业
进入等因素，实际销量比上年增长70.8%。

需要提及的是，3C制造业 (计算机制造、通信设备
制造和其他电子设备制造业)和以汽车零部件及配件
制造、汽车整车制造为代表的汽车制造业是国内机器
人的主要市场，在国产工业机器人销售总量中的占比
分别为30%和12.6%。特别是3C制造业，占比较上年
同期提高近20个百分点。

机器人产业政策正陆续出台
值得注意的是，中国机器人产业推进大会由工

信部指导举办，会议上阐述“十三五”期间的国家
机器人产业总体发展思路及相关产业政策措施。
工业和信息化部装备工业司副司长瞿国春之前也
曾表示，今年会有一些相应的机器人产业政策陆续
出台。

“智能制造领域是‘中国制造 2025’的主攻方向，
在《十三五国家科技创新规划》中，智能制造也是重点
领域。我国智能制造产业尚处于初级发展期，目前仅
16%的企业进入智能制造应用阶段；从智能制造的经

济效益来看，60%的企业智能制造利润贡献率低于

10%。数据显示，2015 年我国智能制造产值在 1 万亿

元左右，2020 年有望超过 3 万亿元，年复合增长率约

20%。智能制造水平较低，意味着后续发展潜力的巨

大。”研究机构分析认为。

概念股方面，赛为智能是一家专业的智能化系统

解决方案提供企业，主要为城市轨道交通、高速铁路、

建筑行业提供智能化系统解决方案。其8日与北京有

孚云计算签订了智能化工程合同及采购设备工程合

同，合同总金额 2 亿元，占公司 2015 年度营业收入的

30.15%。

另外，大豪科技拟 2.09 亿元收购大豪明德 90%股

权，大豪明德主要从事棉袜编织机电脑控制系统的研

发、生产和销售，交易完成后，大豪科技将成为绣花机电

控和袜机电控的双龙头企业；永创智能的机器视觉技术

积累深厚，是未来增长亮点。公司出资2000万元设立

全资子公司——北京先见科技有限公司，主要从事智能

包装生产线产品使用的图像采集、视觉检测、视觉系统

集成等技术研发。另外，相关股票还包括锐奇股份、华

昌达、黄河旋风。 ▋东方

机器人

机器人概念股受益产品认证体系

医疗检测


