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2016年12月2日沪深指数

开盘：11074.54 最高：11078.29
最低：10905.39 收盘：10912.63
涨跌：-175.53点 成交：3157.07亿元
上涨：243家 下跌：1483家 平盘：158家

开盘：3270.12 最高：3279.71
最低：3235.28 收盘：3243.84
涨跌-29.47点 成交：2815.59亿
上涨：162家 下跌：951家 平盘：98家

上证
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四重考验导致A股疲惫下周逢低调仓两类股

重重阴霾终结周线7连阳

证监会
批准沪深交易所调整两融

12月2日，中国证监会新闻发言人邓舸表示，
经中国证监会批准，上海证券交易所、深圳证券交
易所对《融资融券交易实施细则》进行了修订，调
整可充抵保证金证券折算率要求，将静态市盈率
在 300 倍以上或者为负数的股票折算率下调为
0%；同时，两所还同步扩大了融资融券标的股票
范围，将标的股票数量由现有的873只扩大到950
只。上述调整将自2016年12月12日起实施。可
充抵保证金证券折算率，是指可用于充抵保证金
的证券折算成保证金金额的比率。证券公司向客
户融资、融券，要向客户收取一定比例的保证金。
除现金外，保证金可以上市股票、证券投资基金、
债券、货币市场基金等证券充抵。可充抵保证金
证券折算率，决定了投资者提交的可充抵保证金
证券，能折算成多少保证金。 ▋杨晓春

证券要闻

本周收官战上，A股再次在关键时刻掉链子——
三大股指齐齐回调，两市下跌个股高达2359只，沪指
也以一周下跌 0.55%遗憾终结周线 7 连阳。周五的
重挫让不少朋友已经失去了信心，而在后市需要面
对的四重考验之下，A股开始显得有点疲惫。

首先，是周末的意大利宪法公投，有可能催生第
二个脱欧黑天鹅，对全球金融市场将又是一个极大
的冲击；其次，下周一深港通正式落地，之前市场就
担心深港通利好会“见光死”，周五再来一根中阴线，
投资者的恐慌情绪就更加强烈了；再次，下周将开始
迎来本年度最大的解禁潮，整个12月有近4000亿的
解禁市值；最后，从技术面看，沪指 MACD 在 9 月上
涨以来首次出现高位死叉，向下指向意味十足。

重重阴霾之下，市场的悲观情绪开始提升，但
是，我们认为，此时就举起双手缴械投降未免过于悲
观。之前我们已经讨论过，本轮行情是由险资、银行

委外等大资金所推动，所谓船大难调头，这些机构资
金一旦形成流入趋势就不可能马上停止或者斩仓离
场，加上现在大环境是资产荒外加低利息，所以场外
资金保持缓慢流入是大概率事件。退一步来说，即
使未来一众黑天鹅齐齐起飞，市场难以更上一层楼，
但受机构年底冲关、国内宏观经济走强等要素影响，
结构性机会仍不会缺乏。

要寻找类似的高位避风好股，还是建议朋友们
从两个大方向入手：一方面，成长股最近回调频繁，
对于部分短期有业绩支撑、有利好催化，同时又超
跌、市场当前预期不高的低价中小创板块与个股，不
妨适当逢低吸货，抢先布局补涨机会；另一方面，以
大资金如险资举牌等资本运作方式依然是市场炒作
的核心所在，低价介入一些业绩稳定分红高、处于行
业龙头地位、有潜在举牌价值的主板蓝筹，也是应对
剧震的不错选择。 ▋广州万隆

数据解读

险资举牌热度还能延续多久？
话题不断的险资举牌，仍然是当下A股市场

的热点。近日，中国建筑、吉林敖东、伊利股份等
多家上市公司被险资举牌，因股价异动而停牌核
查的格力电器，已被险资看中也是大概率事件。
应该说，险资举牌热潮的再次出现，在很大程度
上带动了市场的人气。

数据表明，A 股已经进入险资举牌时代。自
2015 年初以来，A 股被举牌的上市公司达到了
150 余家，其中三分之一涉及险资。从举牌时间
来看，2015年7月至9月、2015年11月至12月以
及 2016 年下半年三个时间段是险资密集举牌的
时间，基本上可以视为热度持续不减。事实上，
险资举牌的热情很可能会继续超出市场预期，在
未来很长一段时间内都将得到延续。

险资的投资特征是追求稳健收益，其举牌的
热情是随着资产荒的延续而高涨的。价值发现
是险资举牌的一条主线，相当一部分被险资举牌
的上市公司，都是中长期价值投资的优质标的，
符合险资着眼于长线资产配置，抢筹优质标的、
锁定收益的诉求。

目前的险资举牌仍然带有资产荒下赶早抢
筹的性质，此外，险资举牌与行业的并购、整合趋
势共振，以及部分险资确有投机偏好，都使得险
资在A股市场的表现风格偏向激进。因此，虽然
险资举牌在A股仍将是“现象级”的存在，并随时
可能成为市场的热点话题，但随着有限的优质资
产标的估值拉升，险资的资产配置难度也在加

大，个别由险资
行为激进引发的
问题，也会被监
管层注意并加以
规范，这些新的
趋势，都会使未
来险资参与二级
市场的行为趋向
理性、温和。

▋杨国英
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调整格局进一步打开
周五沪指小幅低开，在石化双雄的推动下

一度翻红，无奈中国联通、中国建筑等一大批
前期领涨品种全线回落，最终带动沪指展开回
调，5 日、10 日均线先后被击穿，调整格局进一
步打开。

本周市场冲高回落，沪指在蓝筹股的快速轮
动下成功挑战了 3300 点整数关，其后展开调整
走势，并考验了10日均线；周K线终结七连阳走
势，沪市单边成交量明显放大，说明阶段性高位
区域部分筹码获利回吐的愿意较大。创业板指
数周 K 线呈现带上影线的阴线，结束三连阳格
局，量能的低迷意味着中小创的弱势格局打破需
要时日，市场寄予厚望的风格转换非一日之功能
达成的。短期来看，蓝筹股轮动一遍后将会进入
到休整期，题材概念股又不能有效接棒，热点的
缺失使得市场赚钱效应大大降低，再加上 12 月
份不确定性因素增多，让资金的谨慎情绪明显提
升，市场有望进入短暂的调整周期。 ▋国元证券

国元视点

机构推荐

年末三大行业最受关注
在大盘围绕3300点附近反复震荡中，市场演

绎着结构性行情，12 月份机构最看好哪些股票
呢？根据统计，最近一个月，包括中金公司、申银
万国、银河证券、国泰君安、中信证券、招商证券等
主流券商在内的 53 家券商对 1573 只个股给予买
入或增持评级，其中，休闲服务、钢铁和银行等三
行业机构看好个股占行业内成份股比例居前。

休闲服务 统计显示，近 30 日内有 29 只休闲
服务股获券商给予买入或增持评级，占行业内成
份股比例的 87.87%，在 28 个一级行业中排名第
一。民生证券表示，板块具备较为确定的投资价
值。旅游行业依旧维持较高景气度，国内游及入
境游均有较明显的复苏趋势。可以预见，经过近
一年的估值消化，板块未来投资价值凸显。

钢铁 统计显示，近 30 日内有 27 只钢铁股获
券商给予买入或增持评级，占行业内成份股比例
的79.41%，在28个一级行业中排名第二。

东北证券认为，2017 年行业需求预期难以明
显好转，但供给侧改革边际效果将增强，或对钢价
形成支撑。

银行 统计显示，近 30 日内有 19 只银行股获
券商给予买入或增持评级，占行业内成份股比例
的79.17%，，在28个一级行业中排名第三。

对此，有分析人士表示，机构扎堆看好银行
股，与板块较低估值以及当前权重蓝筹股处于市
场风口密切相关。 ▋杨晓春

龙虎榜揭秘

机构抢筹4股
12月2日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数据

显示，当天 17 只个股出现机构的身影,机构净卖
出-1.38 亿元。其中齐翔腾达等 4 只股票呈现机
构净买入,达华智能等13只股票现机构净卖出。

寻找弃婴生父母公告
2015年1月

6 日 晚 上 11 点
钟，在肥西县上
派镇朝南小区，
捡拾壹名男性弃
婴，身体健康，姓
名不详，身边随
携带两袋奶粉，
一个奶瓶，用红

色包被包着，小孩怀中有一个纸条，
出生日期为2014年12月25日。

请孩子的新生父母或其他监
护人持有效证件与我局联系，联
系 电 话 ： 0551-68849271、
68830906，自公告之日起六十日
无人认领，孩子将被依法安置。

肥西县民政局
2016年10月11日

更 正
我公司2016年12月2

日在《市场星报》刊登的合肥
市沿河路万家华庭七套房产
公告，其中第3号标的E幢
1802室的建筑面积应更改为
129.81平方米。特此更正。
巢湖市诚信拍卖事务有限公司

简 称

齐翔腾达

川金诺

国际医学

凯中精密

湘油泵

纳尔股份

科信技术

中装建设

桂发祥

通灵珠宝

凯莱英

丝路视觉

金贵银业

凤竹纺织

达刚路机

南洋科技

达华智能

日涨跌(%)

-2.87

-1.48

6.61

10.02

10.02

9.99

9.99

9.99

10.01

9.99

10.00

10.01

-2.26

10.02

-4.48

10.01

-7.81

机构净买入额（万元）

6786.22

2666.47

164.68

47.65

-0.18

-0.58

-2.17

-2.55

-10.66

-15.87

-15.97

-25.11

-294.18

-380.31

-1434.58

-3512.53

-17727.36


