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一位机构高层透露，首批债转股规模为1万亿
元，预计在3年甚至更短时间内，分批次进行。不
过，华泰证券首席分析师罗毅则认为，此次债转股
规模将有所压缩，预计每年债转股规模 1000
亿-2000亿元左右。

长盛基金固定收益部副总监马文祥认为，债
转股对于公司改善资本结构、降低财务成本具有
重大的现实意义。“对宏观经济的产业带动、投资
拉动也会有很大的溢出效应，资本市场对此必然
会给出正面的反馈。”马文祥说。

尽管公募基金三季度报告仍未公布，但从二
季报数据中可知，有部分基金重仓持有债转股概
念股。数据显示，截至二季度末，工银瑞信基金布
局债转股概念最多，其中工银瑞信金融地产同时
重仓海德股份和陕国投 A 两只股票，占基金总净
值超过 10%，还重仓大量同样受益于债转股概念
的银行股。

与此同时，近期也有相关“债转股”主题基金
收益抢眼。据和讯梳理出来多只债转股主题基金
来看，近六个月时间，招商中证银行指数分级收益
为 6.66%，易方达银行分级收益为 6.55%，富国中
证银行指数分级收益达6.08%，中融中证银行指数

分级收益达到 5.26%，博时中证银行指数分级为
4.99%。

对此，华林证券策略分析师胡宇表示，市场板
块波动主要是短期资金参与，而政策改变的是中
长期的问题，债转股将为下一步行情的演绎提供
新动力。

因此，对单个的发债主体而言，资质优劣对债
转股的方案影响巨大，优质企业更易操作；如果已
存在较高的违约可能，当前情况下其最终能够实
施债转股的概率反而是降低的，大面积铺开还需
要一个逐步发展、积累、成熟的过程。

华泰证券认为，债转股将为国内股市带来主
题投资机会。债转股政策的推出，有助于缓解市
场对银行坏账、对周期行业债务危机的担忧，对A
股构成宏观层面的利好，更具主题投资价值。

虽然债转股作为国家去杠杆的重要方式之
一，但具体的推进细节仍需要各部委出台详细的
配套措施和实施细则，银行也需要在实践过程中
摸索出成熟的模式和经验。有市场人士建议，投
资者谨慎。“相关个股前期涨幅过大，其隐含的风
险不容小觑。”他说。

▋杨晓春

基金持仓

上市公司三季报披露开始逐步进入高

峰期，基金新宠也提前曝光。就近两天公

布的季报来看，索菱股份 、广济药业等概念

明确、业绩增长较好的个股颇受关注，获基

金明显加仓。高送转领域仍然是基金的掘

金重地。

本周，共有 33 家上市公司公布了三季

度报告；19日，则有25家上市公司披露三季

报，季报高峰期正在来临。作为机构中的

重要力量，基金持股情况也颇受关注。三

季报的披露则将一部分基金“新宠”提前曝

光。索菱股份即是其中之一。索菱股份三

季报显示，今年三季度末，前十大流通股东

席位已被公募基金瓜分，共有8只公募基金

新进入驻，中邮核心成长 、中邮创新优势分

别持有339.98万股和256.07万股，持股数占

流通股的比例为 3.86%和 2.91%，成为第一

和第二大流通股股东。易方达创新成长、

农银汇理行业成长 、嘉实增长开放、汇添富

新兴消费、南方优选价值 、国联安优先行业

均新买入，出现在前十大流通股东席位上，

持有最少的国联安优选行业都达到 107.74

万股，流通股占比为1.22%。

广济药业也是基金明显加仓的个股之

一。与索菱股份不同，广济药业业绩上具

备较高的稳定性和成长性。前三季度公司

实现营业收入 5.54 亿元，同比增长 47.53%；

归属于上市公司股东的净利润1.25亿元，同

比增长735.98%。 ▋中 财

基金学校

基金理财三大技巧
投资技巧的领悟与运用在理财中扮演

着重要的角色，也是衡量投资者理财观念

成熟与否的要素之一。为此，我们对基金

理财技巧做如下盘点。

基金定投 懒人理财
基金定投通过有“纪律”的分批投资，

而能有效地平摊投资成本，分散投资风

险。此外，基金定投不仅有强迫投资、聚沙

成塔之功效，最关键的是基金定投使投资

理财不仅仅是有钱人的专利，每个月投资

200元即可。

构建组合 可攻守兼备
广大普通百姓在理财过程，要注重债

券型基金等低风险收益品种与股票型基金

的有效搭配。与此同时，应以选择同一家

公司不同理财品种为宜，优选那些具有基

金转换业务的基金公司，投资者可依据市

场的变化，自由调整股基、债基比例，其申

赎成本低于普通基金申赎成本，真正做到

进可攻退可守。

网上直销 成本要计较
网上直销业务百分之几的费率优惠，虽

不足挂齿，但是节约下来的申购费用来投

资，持续几年也是不容忽视的收入。可见，

在投资理财过程中，除看长期业绩表现外，

在投资成本上要学会斤斤计较。 ▋方向言

基金数据

8.83万亿公募规模
再创历史新高

继 8 月末资产管理规模达到创纪录的
8.53 万亿之后，9 月末公募基金继续扩容，
以8.83万亿元的规模再创历史新高。委外
资金可能是近期公募规模持续增长的最重
要推手。债基规模破万亿，单月新成立基
金数创年内新高。

根据基金业协会统计数据，截至 2016
年9月底，我国境内共有基金管理公司107
家，其中中外合资公司 44 家，内资公司 63
家；取得公募基金管理资格的证券公司或
证券公司资管子公司共 12 家，保险资管公
司 1 家。以上机构管理的公募基金资产合
计8.83万亿元，创下历史新高。

对比 8 月末数据，公募 9月份资产管理
规模增长3057.32亿元，增幅为3.59%。

从助推因素看，委外资金或是近期公
募规模持续增长的重要推手。统计显示，9
月份公募规模增长最多的是债券型基金，
从8月末的9866.18亿元直接迈过万亿大关
至11471.1亿元，增长1604.92亿元，增幅达
到16.27%；不仅如此，封闭式基金 9月规模
增长近千亿至4362.28亿元，增幅更是高达
27.56%。

除此以外，混合型基金9月份规模同样
增 长 迅 速 ，从 18569.44 亿 元 扩 容 至
20074.76 亿元，增长 1505.32 亿元，增幅为
8.11%。

事实上，无论是债券型基金还是封闭
式基金，都是近年来委外资金入驻公募普
遍选择的渠道；而随着债市基本面的变化
和股市打新收益的提升，以打新+固收为投
资策略的混合型基金也成为委外资金的新
入口。

统计显示，8月份新成立的基金数量达
到 117 只，而 9 月份这一势头继续延续，当
月新增加基金数量更是高达119只，创出年
内单月新增基金数量的新高。 ▋海雪峰

基金新闻

深港通冲刺公募布局提速
随着深港通的开闸在即，基金公司布局港股市场的步伐

明显提速。据数据统计，目前市场上正在发行的新基金中，
与港股相关的基金达到11只。其中8只为沪港深主题基金，
3只为港股相关指数基金。

而在此之前，市场上基金名称中带有“沪港深”字样的基
金已经有36只，合计规模达到284亿元。36只基金中，有25
只基金是今年才刚成立，规模最大的是今年 8 月份成立的东
方红睿华沪港深基金，发行规模高达64亿元。

另外，据中国证监会最新披露的新基金审批进度表显
示，目前待批的沪港深基金数量超过30只。加之前述正在发
行和已经成立的基金，市场上沪港深概念基金的数量将接近
80只。 ▋东 方

9月QFII新开21个A股账户
9 月份 QFII 新开 A 股账户数创今年以来新高。10 月 19

日从中国结算获悉，9月份QFII新开了21个A股账户，其中，
沪市13个，深市8个。由此，今年以来，QFII新开的A股账户
达到103个，而QFII的期末A股账户则达到1061个。

与此同时，根据证监会公布的最新数据，9 月份，证监会
新批了4家机构的QFII资格，由此，QFII总量达到了304家。

另外，根据中国结算公布的数据，9月份RQFII新开了34
个A股账户，总数达到1064个，并首次超过了QFII开立的A
股账户数量。

为逐步扩大资本市场对外开放，2002 年我国实施 QFII
制度，2011 年实施 RQFII 制度。如今，监管机构对 QFII 和
RQFII 的管制也在不断放松。9 月 30 日，证监会新闻发言人
邓舸表示，近年来，在我国资本市场逐步扩大开放和境外机
构多渠道进入的情况下，QFII、RQFII希望进一步提高其资产
配置的灵活性。为增加投资运作便利，引入更多境外长期资
金，今后原则上不再对QFII、RQFII资产配置比例作出限制，
由其自主决定；同时，加强对其投资活动的持续监管。

▋杨晓春

基金动态

债转股高调预热 主题基金表现抢眼
数据显示，截至 10 月 21 日，债转

股指数自 10 月 10 日国务院发布银行
债 权 转 股 权 的 指 导 意 见 以 来 上 涨
10.6%。市场分析人士认为，这将为
银行股、周期行业龙头股、AMC 概念
股等迎来主题投资机会。一些公募机
构对此持谨慎态度，相关主题基金则
表现抢眼。

三季报基金加仓多只个股
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