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人工智能

储能行业

储能在电力行业扮演着重要角色，储

能设备存储电能，再将其重新分配到用电

高峰期，可以起到提高电网可靠性、效率以

及优化传输的作用。对于具有间歇性、不

稳定特点的大部分新能源发电模式而言，

储能对于新能源与电网友好接入起到了至

关重要的作用。

全球储能行业稳步发展
2008 年之后，全球储能产业一直保持

快速增长的发展态势。近五年，累计装机

规模的年复合增长率（2010-2015）18%，累

计项目数量的年复合增长率（2010-2015）

40%。

国内储能需求将爆发
我国的储能行业刚刚起步，截至 2015

年底，中国储能累计装机规模 105.5MW。

根据《储能产业研究白皮书 2016》预测，到

2020 年，理想情景下储能的总装机规模将

达 24.2GW，常规情景下总装机规模将达

14.5GW。

我们认为，随着下游需求的爆发式增

长，储能的商业化应用也愈加迫切。随着

储能成本的下降和效能的提高，储能项目

将逐步向商业化迈进，在各个领域实现商

业化发展。目前最具开发潜力的主要是风

光电场、商业化削峰填谷电力项目、传统电

厂和微电网项目等。

政策持续发力 补贴出台可期
2015 年是我国储能发展的元年，下游

充电桩运营、新能源发电、微网建设的兴起

都对储能提出了更高的要求，大力发展储

能技术迫在眉睫。到目前为止，储能行业

政策没有落实，商业化进程还未开启。未

来随着补贴政策的明确和储能技术的提升

带来的成本下降，储能的大规模商业化发

展可期。在“十三五”期间，“储能与分布式

作为战略新兴产业”；“储能与分布式能源”

列入在十三五百大重点工程里；“十三五”

规划中，特别提出构建现代能源储运网络

等表明储能行业受到重视。

投资逻辑
目前储能行业的技术路线各不相同，

不论是哪种技术路线，都是成本、效能两方

面的博弈，我们看好产业链全，成本控制能

力强的企业，看好技术水平高，产品效能高

的企业，推荐：南都电源、圣阳股份、科陆电

子、猛狮科技、阳光电源。 ▋渤海证券

随着近三十年来经济的快速增长,我国居民
的物质生活水平已经得到了显著的提升,但同时
也付出了不小的代价——亚健康。目前,大部分
国人普遍对于自己的身体状况感到深深的忧
虑。据博思数据测算,中国符合世界卫生组织关
于健康定义的人群只占总人口数的15%,另外有
15%的人处在疾病状态中,剩下70%的人口均处
在“亚健康”状态。
环境因素叠加工作压力催生更多“亚健康”问题

工业化快速发展的后遗症——环境污染对
于人们的健康构成了巨大的威胁,雾霾、水污染
的阴影挥之不去,外加巨大的工作学习压力,人
们的健康问题亮起了黄灯。

医院外健康产业获政策呵护,一级市场情绪
同样高涨

从去年“健康中国”首次被写入政府工作报
告之后,在中医服务、运动健身等医院外健康产
业出台了一系列的扶持鼓励政策,产业进入黄金
发展期,这从一级市场中健康产业相关创业频获
投资机会青睐可见一斑。
投资逻辑和相关公司

导致我国居民“亚健康”问题的工作学习压
力、环境因素在短期之内不会有很大改观,但随
着人们健康意识的提升和物质条件的改善,对于
改善自身健康状态的需求必定是会迫切的,这会
为整个医院外的保健理疗行业带来持续的增量
需求,在这个逻辑之下很多公司将有长期的投资
机会,具体来看,主要有三类公司将会显著受益,
中医理疗、家庭保健设备、运动健身装备。

相关公司:中医理疗(浙江震元、同仁堂等)、

家庭保健设备(蒙发利、乐金健康等)、运动健身

装备(探路者、贵人鸟等)。 ▋长江证券

健康中国
走出“亚健康”

健康产业 化工产品

巴斯夫爆炸
化工产品短期供应趋紧

人工智能应用逐步深入生产生活
各方面,开启智能化生活大幕。人工智
能未来将会给各个产业带来巨大变革,
其影响将远大于互联网对各行业的改
造:制造业将从人工操作向自动化、柔
性化转变,餐饮、酒店可借助服务机器
人降低成本,金融、医疗和教育行业能
够借助深度咨询系统为客户提供服务。

驱动因素不断成熟,人工智能浪潮
到来。基础层的云计算、大数据等因素
的成熟催化了人工智能的进步,深度学
习带来算法上的突破则带来了人工智
能浪潮,使得复杂任务分类准确率大幅
提升,从而推动了计算机视觉、机器学
习、自然语言处理、机器人技术、语音识
别技术的快速发展。国外的谷歌、
IBM、微软、Facebook,国内的 BAT 等
互联网科技巨头重金布局人工智能,资
金的涌入和技术的突破使得以计算机
视觉、机器学习、自然语言处理、机器人
技术、语音识别技术为代表的认知技术
产业成熟度不断提高,连带在深度学
习、机器学习、计算机视觉、自然语言处
理、智能机器人等领域在国内外崛起了
大量的创业公司。

智能客服与服务机器人有望成为
人工智能第一波应用。借助于图像识
别、语音识别以及语义理解技术的重
大突破,大量人工智能应用开始能够
商业化。

由于在业务与应用技术上的逐步

成熟,今年以智能客服和服务机器人或
将引领人工智能第一波浪潮到来。

机器人产业借人工智能发展,服务
机器人空间巨大。人工智能在机械行
业的应用早已有之,冶金、采矿等领域
的专家系统即是其中较为成功的范
例。短期来看,人工智能技术将助力制
造业中自动化与柔性化生产的推行;长
期来看,人工智能最大的应用市场是在
服务机器人领域。面对远比工业生产
复杂的环境,服务机器人所需要的人工
智能技术要求更高更全面,市场空间也
更加巨大。

深度学习算法带来人工智能发展

新高潮,计算性能、数据存储等基础层
技术的提升带来应用层技术的逐步落
地与普及,人工智能的第一波浪潮有望
在智能客服与服务机器人中掀起。建
议关注计算机板块与机械行业智能制
造板块相关标的,其中(计算机行业)推
荐组合:科大讯飞、长高集团、东方网
力、佳都科技、思创医惠、汉王科技;(机
械行业-智能制造板块)推荐组合:巨星
科技、永创智能、慈星股份、迪马股份;
其他关注:机器人、科大智能、华中数
控、亚威股份、康力电梯、楚天科技、博
实股份、智云股份、斯莱克、东杰智能、
软控股份。 ▋国金证券

人工智能浪潮来袭人工智能浪潮来袭
两板块值得关注

一、事件概述
当地时间 17 日上午 11 时

30 分左右,德国化工巨头巴斯
夫(BASF)旗下最大化工厂发生
的爆炸和火灾事故已造成至少
1 人死亡和 6 人受伤,另有 6 人
失踪。这座工厂位于法兰克福
以南约 80 公里的路德维希港,
是全球最大的化学产品生产基
地,占地约 10 平方公里,3.9 万
名员工。

二、分析与判断
巴斯夫公司是世界上最大

的化工公司之一,业务涵盖保
健及营养、染料及整理剂、化学
品、塑料及纤维、石油及天然气
等领域,其管理规范、高效、科
学,建立的安全评价体系更是
被其他大型企业所学习。巴斯
夫公司此次爆炸事件再次证明
石油化工行业的高危险性、高
风险性。我们认为在环保越来
越严格的同时,“安全第一”的
理念始终不能动摇,结合上月
万华化学检修期间的爆炸事
件,国内石油化工相关企业可
能再次掀起安全大检查,对一
些只重效益、安全投资少的企
业政府可能采取一定的措施,
有助于供给侧改革,加速淘汰

过剩的产能。
巴斯夫集团表示,当天发

生爆炸的是一条化工原料运输
管道,目前管道已被切断,蒸汽
裂解装置及其他相关装置已被
关闭。蒸汽裂解装置 (又叫乙

烯裂解)是化工的龙头装置,主
要生产乙烯、丙烯、丁二烯以及
三苯等化工中间产品,为下游
装置提供最基本的生产原料,
裂解装置的停工将导致下游一
系列装置因为缺乏原料而停
工。据了解，此厂区有丙烯酸
32 万吨产能,占全球的 4.4%;
TDI30 万吨产能,占全球 10%;
环氧丙烷 12.5 万吨产能,占全
球 1.2%;环氧乙烷 34.5 万吨产
能,占全球 1.1%;丁二烯 10.5 万
吨产能,占全球 1.0%。此次爆
炸导致停工概率较大,受此影
响相关产品供应短期趋紧,可
能出现价格波动。

三、投资建议
丙烯酸标的建议关注拥有

48 万吨产能的卫星石化;环氧
丙烷标的关注拥有12万吨产能
的红宝丽和 7 万吨产能的石大
胜华;环氧乙烷标的关注拥有
20 万吨产能的奥克股份。

▋民生证券

储能行业
空间广阔


