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2016 年 9 月 24 日上午，读行庐州·探
秘非遗文化——“池州好少年”人文素养
研学旅行主题活动正式启动。在贵池区

教育局的组织下，池州市各大学校的优
秀学生代表们，前往合肥开展两日研学
旅行课程，率先体验省政府授牌的“省级
研学旅行基地”——中国非物质文化遗
产园研学基地各项特色课程。本次活动
是华景研学积极组织的全公益免费活
动，华景研学作为安徽省第一个研学旅
行教育服务的专业品牌，致力于广大中
小学生研学旅行课程服务，至今已服务
了全省近百万名中小学生的研学旅行课
程，具有强大的影响力。为体现研学旅
行公益性的原则，华景研学开办此次活
动，此次活动得到了贵池区教育局的大

力支持，共同为推动广大青少年研学旅
行的蓬勃发展献力。

本次研学旅行的课程从品德素养、文
化素养、健康素养、科技素养、艺术素养五
个层面落实素质教育的要求。参观合肥
科技馆，欣赏非遗园水上芭蕾——徽梦五
千年，开启科技之旅；游览徽派明清建筑
群、文化展馆群和农耕民俗馆，触摸历史，
了解古陶、木雕、砖雕等艺术品，体验农
具，探秘非遗文化；享乐国际马戏大世界、
中华民俗竞技园，观赏赛马、赛狗、赛鸵
鸟、斗鸡等非遗民俗展演，畅游民俗体验
之旅；篝火晚会体验集体生活，团结协作

包饺子学习生活技能，趣味拓展团队锻炼
健康体魄；每日三省吾身撰写研学日志，
提升自我素养；鉴赏徽派建筑之美，手工
制作建筑积木，提升艺术素养，完善人格
品性。

此次“池州好少年”人文素养研学旅行
公益活动，使同学们有了走出校园、拓展视
野、亲近民俗的机会，通过参观、游览、交
际，增强了同学们传承非遗文化、追求健康
生活、团结协作的意识，培养了同学们的创
新精神和实践能力,同学们在行万里路中
提升认知，游中有学，行中有思，磨练意志，
提升品质。

读行庐州·探秘非遗文化
——“池州好少年”研学旅行公益活动快乐起航
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“安徽风采”电脑福利彩票25选5玩法开奖公告
第2016263期

中奖号码：05、13、16、17、20

本期投注总额：11658元，奖池奖金：842元
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中国福利彩票“乐透型15选5”玩法 第2016263期
中奖号码：02、06、07、11、15

六省市投注总额：508300元，安徽投注总额：99334元
奖池奖金：340301元

本期投注总额：1036894元，奖池奖金：1933880元
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单选
组选三
组选六

中奖注数（注）
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全国联网电脑体育彩票“排列3”开奖公告
第16263期 中奖号码：110

奖级
直选
组选3
组选6

每注奖金（元）
1040
346
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本省中奖注数（注）
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0

全国联网电脑体育彩票“排列5”开奖公告
第16263期 中奖号码：11092

全国投注总额8722808元
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24
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100000

中国福利彩票3D玩法
第2016263期 中奖号码：489

全国投注总额177637883元
下期奖池：3515191923.33元
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全国联网电脑体彩“超级大乐透”
第16113期

中奖号码：基本号码10、11、17、30、34+03、12
奖级
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六省市投注总额：700804元，安徽投注总额：65696元
奖池奖金：51577761元

中国福利彩票“东方6+1”玩法
第2016113期 中奖号码：基本号码480764生肖码：猪

全国投注总额：6852050元，安徽投注总额：248220元
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全国中奖注数（注）

1
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安徽中奖注数（注）
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每注金额（元）
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中国福利彩票“七乐彩”玩法第2016113期
中奖号码：基本号码03、12、13、19、21、23、26特别号码06

本省投注总额348696元

中国版中国版CDSCDS正式落地正式落地
专家专家：：不是不是““做空做空””房地产的工具房地产的工具

上周五，市场期待已久的中国版信
用违约互换(Credit Default Swap)也就
是CDS终于推出。信用违约互换是国外
债券市场常见的信用衍生工具之一。
CDS因美国次贷危机而被中国民众所认
知，在一定程度上成了“大空头”的代名
词，此次中国版CDS出来会给市场带来
什么影响？国融证券投资顾问刘云龙带
来分析解读。

▋据经济之声

CDS类似于保险合约
经济之声：中国银行

间市场交易商协会上周

五连发六份有关信用风

险缓释工具的指引文件，

标志着从年初就开始流

传的CDS重启计划成真。我们首先来通俗地解

释一下什么是CDS，CDS类似于保险合约：假如

A借钱给了B，每年得到一定的利息，到期B还本

付息，但是借出去的钱总有一定风险，万一B未

能按时将钱还给A，则A会遭受损失。此时C出

现了，提供一项服务，只要A支付给C一定部分

的利息或保险费用，如果B未能按时偿付A的本

息，由C来对A进行偿付。这个A和C达成一致

协议所签订的合约就是CDS。此外，C还可能将

CDS 打包后再卖给其他人，这样风险就会层层

传递下去。CDS在上个世纪90年代美国市场开

始发展，次贷危机前处于过度投机阶段，次贷危

机后规模缩减，趋于平稳发展。首先请您来给

大家介绍一下，您认为中国版 CDS 为什么要在

当期这个矢点推出？

刘云龙：首先，近两年银行以及债券市场的信
用违约事件时常发生，并且有愈演愈烈的趋势，而
且多数信用违约事件还处在悬而未决的阶段，这
不仅会限制银行业的发展，还会加大银行基本面
的风险，所以这一问题亟待解决。目前我们寄希
望于通过CDS做风险的释放。同时，我们国家的
金融市场目前发展到一个非常大的体量，但是我
们的风险推崇工具与风险管理工具还是相对比
较单一，没有一些像CDS这样比较复杂的风险对
冲和风险释放工具。此外，银行也需要把部分信
贷风险转移到一些风险偏好相对较高的机构中。

“做空”房地产工具？
经济之声：CDS被认为是造成2008年美国金融危机的

重要推手，在房价上涨的当下，在23日中国版CDS落地后，

不少解读直接将之与当下火热的房地产市场联系起来，被

认为是“做空”房地产的工具来了。您如何来看这种解读？

刘云龙：我不认可这样一种说法，因为CDS的本意是提
升金融资产和风险资产的配置效率、提升金融市场的资产
配置能力，它是一个中性的工具。2008年美国次贷危机是
由很多原因导致的，它与 CDS 当然有一定的关系，但是目
前我们刚刚开始推出 CDS，我们会选择一些相对较小的标
的，而且条件和门槛都相对较高，所以短期内不可能出现无
序发展的现象。而有序发展对于银行业的风险规避将起到
正面的作用。

CDS的“保护”功能
经济之声：分析认为，CDS推出有助于一些市场上较难

发行的企业的债券发行。数据显示，今年1至8月，共有近

400只债券取消或推迟发行，较去年同期增加了1倍多。今

年上半年，煤炭行业信用债的发行规模占比由上年同期的

10.1%降至4.1%，但在CDS的“保护”下，投资者会更愿意持

有债券，即便出现违约也能对冲损失。投资者怎么来看

CDS的这种功能？

刘云龙：在最初的阶段会出现这样一种情况，由于目前
国内的市场足够庞大，新生的CDS资产债券化和它的合约
对市场造成的影响和冲击不会特别大，所以即便出现债务
违约，它对市场也不会产生太大的影响，所以短期来看，它
有助于一些市场上较难发行的企业的债券发行。同时，银
行在这方面也能够通过CDS释放它的风险，从而大大降低
债券发行的难度和成本。

CDS成银行股利好
经济之声：从境外成熟金融市场的

CDS交易用途来看，商业银行是CDS最

大的买方。有观点认为，CDS的出

现，确实有可能成为银行股的利

好。CDS有助于缓解银行的“惜贷

情绪”，盘活银行资产。通过设计

实用可行的信用衍生产品，商业银

行能把信用风险从市场风险中分

离出来，并以合理的价格转移出

去，“惜贷”问题将得到极大地缓

解。CDS 的推出会是银行股释放

压力的途径吗？

刘云龙：从短期和中
期 看 来 ，其 实
CDS 的推出都
有利于银行股
的经营。首先，

银行的风险能够得到充分的释放，使得
银行未来在金融领域可能不会像现在承
担这么大的压力，也不会像现在那么保
守。另外，银行的风险在得到控制之后，
未来投资者对银行的偏好以及银行本身
的风险偏好都会有所提升，所以银行的
业绩是有提升预期的。

如何规避负面影响？
经济之声：2007 年爆发于美国并蔓

延至全球的金融危机使 CDS 的负面影

响显得十分突出，总体而言，中国版的

CDS 推出之后，我们应该如何防范并规

避这些负面影响呢？

刘云龙：其实我们目前更应该关
注的是 CDS 的正向影响，因为它毕竟
刚刚出来，而且相关的品种还是相对
较少，品种也很优质。此外，我国金融
市场的复杂度和广度实际上还没有达
到美国的那种层级。所以短期来看，
我们可能还无需防范风险，未来我们
只要控制好它的总量以及相关参与方
的杠杆使用情况，CDS 就不会出现系
统性的问题。


