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上证指数：
开盘：3069.85
最高：3087.65
最低：3063.89
收盘：3070.31
涨跌：1.98
成交：1763.09亿元
上涨：438家
下跌：386家
平盘：142家

深成指数：
开盘：10703.32
最高：10785.01
最低：10675.60
收盘：10693.75
涨跌：14.60
成交：2989.40亿元
上涨：971家
下跌：637家
平盘：232家
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震荡反复夯实底部下周错杀股或遭主力疯狂报复

利好驰援反弹攻势将展开
周四指数备受打压依然回踩月线不破，

再次证明市场目前相对底部位置已经得到广
泛认可，所以沪股通持续多日净流入、两融余
额稳步增长也就见怪不怪了。期待已久的上
海国企 ETF 将在下周一上市，它的上市不仅
能重燃市场对地方国资改题材的热情，激活
市场人气，更是能实打实的给市场引入百亿
级活水，缓解A股的贫血之症。

回到盘面上，既然市场周四下挫是受到
伪利空打压，那么受到大盘拖累被错杀的一
类股在市场企稳后，必定遭到主力疯狂报复，
在下周展开一轮强势反弹行情。而PPP概念
背靠地方政府，又有国家基建投资亿万级订
单支持，是这类股的典型代表。其板块不仅
周五迅速收复失地，更有望下周引领大盘上
攻。量能和热点主线是决定指数能否顺利突
破的关键。由于缺少这两大基础，所以周五
午后市场高位回落，上演了倒 V 走势。但从

周K线来看，沪指在下探五周线后止跌回升，
同时量能严重萎缩，亦表明市场下跌动能衰
竭，指数在做进一步整固动作。而日线上，连
阴后的缩量十字星，有着浓烈的反转意味，再
加上多次强调的年线在逐步下移，所以综合
来看，下周沪指突破年线展开新一轮反弹攻
势或只是时间问题。

但我们同时也注意到，盘面上既有错杀
股迅速展开反弹，也有弱势股依然上攻乏
力，继续弱势震荡。以下两类股资金出逃现
象十分严重，投资者需紧急规避，千万不可
冒然抄底或补仓。第一类、个股前期涨幅巨
大，但却无基本面支撑，典型代表是蚂蚁金
服概念股，当借壳上市传闻被澄清后，这类
股便遭到资金无情抛弃，一轮深度调整在所
难免；第二类、公司近年来一直亏损，中报业
绩又无改善的个股也会受到更大的冲击，势
难有像样反弹。 广州万隆

政策要闻

证监会：
正在制定“先行赔付”指导文件
不得通过“反收购”限制股东权利

对于欣泰电气退市，证监会新闻发言人张晓军周五再次强
调，创业板对于退市公司没有重新上市的安排，公司退市后将进
入股转系统的专门层次挂牌转让。与此同时，行业自律组织正在
编制先行赔付的指导性文件。

近期部分上市公司通过修改公司章程的方式来布防“野蛮
人”，防范“恶意收购”，对于这一现象，证监会发言人张晓军表示，
已经关注到相关问题，交易所发出监管问询，证监局约谈有关人
员，要求公司通过信息披露充分解释条款设置的合法性、必要
性。根据相关规定，上市公司章程设置控制权条款的约定，需要
遵循法规规定，不得通过反收购条款限制股东合法权利。证监会
若发现违法违规都将依法采取监管措施。 杨晓春
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业绩快报

吴通控股半年报拟每10股转增30股
吴通控股披露2016年半年报，报告期内，公

司实现净利润1.3亿元，同比增长117.25%；拟以

资本公积金向全体股东每10股转增30股。

北森云上半年净利亏损逾3600万
北森云发布2016年半年度报告。报告期

内，完成归属于挂牌公司股东的净利润亏损

3634.28万元，亏损同比扩大71.09%；基本每股

收益-0.72元。

云南白药半年报净利润13.88亿元
云南白药披露半年报显示，公司2016年1

至6月实现归属于上市公司股东的净利润13.88

亿元，同比增长10.58%；基本每股收益1.33元。

华锦股份上半年净利同比增240.22%
华锦股份发布 2016 年半年报，2016 年 1

月 1 日至 6 月 30 日，公司净利润为 9.05 亿元，

较上年同期增 240.22%；营业收入为130.81 亿

元，较上年同期减23.19%。

国元视点

后市以震荡整理为主
周五早盘小幅冲高，午后开始回落，沪综指回补昨日跳空缺

口，使得市场空头气氛有所缓解。但是，周五冲高回落的走势说
明市场上行阻力较大，两市仅成交4752亿元，与7月中旬量能相
比有一定差距。从 7 月份以来，当前指数已经创新高，而成交量
却没有创新高，也就是说指数的上行没有量能的支持，显然力不
从心。周四利空传闻被澄清，股指没有大幅反弹，而是缩量整理，
说明制约股指上行的因素是多方面的，短期内会在年线下方弱势
震荡。3100点上方多头趋于谨慎，外汇占款持续下降，面临国际
资本外流压力，在没有强有力的推动因素下，市场很难突破，后市
以震荡整理为主。

本周各指数以阴线报收，成交量与上周相比明显下降，空头压
力显现。股指运行区间逐步
收窄，日K线MACD指标有形
成死叉迹象，30日均线与年线
逐渐靠拢，未来可能会经历一
段窄幅整理的过程，使得所有
均线修复走平，股指会呈现平
台整理特征。 国元证券“变异”的高送转背后或暗藏利益诉求

应时报表

数据统计，8月26日龙虎榜中，13只个股
出现了机构的身影，其中9只股票呈现机构净
买入，4只股票呈现机构净卖出。 杨晓春

周五机构最青睐9股

犹如A股市场的一道“例菜”，每到年报、半

年报披露期，高送转往往会成为资金热炒的题

材之一。目前，两市已有35家上市公司公布半

年度高送转方案，其中20家公司的送转比例超

过10送转20，有5家还推出了10送转30。

高送转与业绩没有必然关系，只要未分

配利润、资本公积金够就可以，尽管如此，投

资者还是希望上市公司的慷慨大方是建立在

丰厚业绩的基础之上。但今年的半年报中，

有 20%左右的公司业绩状况与其高送转并不

匹配，有的甚至还一边亏损一边送转。在 5 家

拟 10 送转 30 的公司中，除三家公司上半年净

利润同比增长 100%以上外，煌上煌的净利润

同比增幅为 27.97%，爱康科技的净利润还下

滑了12.56%。

业内人士表示，没有业绩支撑、出于某些目

的推出的高送转，会给市场带来很坏的影响。

高送转本身虽不创造价值，却能刺激股价大幅

上涨，在很长一段时间影响股价。这会加剧投

机氛围，很可能使跟风的散户蒙受较大损失。

上市公司实施高送转，大多是迎合二级市

场炒作喜好，主要目的则往往是配合大股东和

高管出售股票、激励对象达到行权条件、定增

解禁后减持，以及再融资过程中吸引投资者认

购等。

业内人士表示，市场对高送转题材的炒作

积习难改，要迅速改变这种投资习惯不是一件

容易的事。虽然管理层目前不能明令禁止部

分上市公司高送转，但可以规范上市公司的行

为，通过加大问询和监管的力度，制止一小部

分内部人通过高送转去谋取不当利益，还市场

一个“三公”环境。 杨晓春

市场观察

简 称

广济药业

中坚科技

数源科技

科华生物

铁汉生态

苏交科

中航电测

永安药业

银亿股份

幸福蓝海

美晨科技

建新矿业

红日药业

日涨
跌(%)

9.99

9.99

9.99

9.99

9.99

10.01

10.00

10.01

-9.29

10.00

10.04

10.05

-7.25

机构净买
入额（万元）

19245.20

16719.50

11231.68

9843.95

3412.95

2787.35

2135.23

1971.75

1662.10

-29.65

-448.97

-3874.14

-5375.77

茅台保健酒业海峡两岸酒
销售转型升级进军互联网

日前，茅台集团保健酒业海峡两岸酒在安徽合肥召开“醉云商
城上线发布会暨华东运营中心成立大会”，标志着茅台集团保健
酒业海峡两岸酒正式进军互联网并在华东市场启动。

随着互联网快速渗透，越来越多传统企业开始进入互联网。
李克强总理提出“互联网+”计划后，中国更是掀起了一场有史以
来最为波澜壮阔的“互联网+”行动。

“醉云商城”使用O2O商业模式，通过线下体验，线上消费的
商业运用，是一家以区域专卖店和“互联网+”为核心的电子商务
运营商。贵州茅台集团保健酒业海峡两岸酒依托茅台集团的品
牌力量，电商运营总部应运而生，致力于打造中国互联网+白酒
电商第一品牌！ 华庚


