
重磅解读

基金动态
公募基金二季报披露结束，逾百

家基金公司旗下基金披露了季报。
天相投顾数据显示，公募基金扭转了
一季度大幅亏损的局面，二季度盈利
767.3 亿元，整体规模小幅上升至
7.96万亿元。在基金公司中，天弘基
金当前规模最大，嘉实基金当期利润
最高。

定增个股深陷破发潮
定增基金火热受追捧

“冰火两重天”用于形容定增市场并不为过：
一方面，定增个股破发寒潮未见消退，定增方案
也在监管升级下趋于降温；另一方面，市场参与
定增的热情却持续升温。

“牛市股票，弱市定增”，尽管对“吃饭行情”
的预期尚未统一，但市场对定增的认可度正在
提升。当下，参与定增正成为投资圈内越来越
热的话题，定增基金也如入伏的骄阳一般火热。

笔者在近期采访中也了解到，“资产荒”不仅
让公募、私募、券商资管、保险等金融机构参与
定增的热情升高，就连个人投资者也积极参与
其中。随着市场参与定增的热情高涨，市场定
增标的折价率也出现了变化。“前期市场大幅调
整，定增价在 7 折到 9 折之间比较普遍，现在去
谈项目，开始要 95 折的都有了。”一位机构人士
在接受记者采访时说。这让部分机构将视线投
向了二级市场定增破发的个股身上。融通新趋
势就在介绍材料里表示，其主要采用量化投资
方法参与二级市场定增破发股票的投资，同时
结合量化投资策略，如多因子策略和风险优化
模型构建股票投资组合，再辅以一级市场定增
策略参与定增。 杨晓春

基金新闻

新规“紧箍咒”强化约束引导私募资管回归本质
证监会日前发布了《证券期货经营机构私募资产管

理业务运作管理暂行规定》(下称《暂行规定》)，将 2015
年3月由基金业协会发布实施的《证券期货经营机构落
实资产管理业务“八条底线”禁止行为细则》升级为证监
会的规范性文件。

业内人士普遍认为，随着《暂行规定》7月18日正式
实施，各项监管标准普遍提高，未来各大资管机构的私
募业务面临重塑，监管层强化约束之下私募行业的规范
程度将得到明显改善。

从受访机构的观点看，行业目前较为关注《暂行规
定》对于结构化杠杆风险的控制。

《暂行规定》称，严控结构化产品杠杆风险，并限定：
股票类和混合类杠杆不得超过1倍；固定收益类结构化
资产管理计划的杠杆倍数不得超过3倍，其他类结构化

资产管理计划的杠杆倍数不得超过2倍。
“该要求相对于目前市场情况而言普遍中等偏低，

新规对杠杆使用的明确限制，在保护投资者利益的同
时，或将对结构化产品的发行产生一定的制约作用。”格
上理财首席研究员张彦表示。

事实上，由于采取了新老划断的办法，《暂行规定》
对于存续期的结构化产品影响不大，但新发产品显然将
受到影响。

“整体上看，此次《暂行规定》的出台将引导机构在
开展私募业务时回归资产管理业务本质，促进行业健康
有序长期发展。”观察人士表示，“在此过程中，各大资管
机构的私募业务面临重塑，监管层强化约束之下私募行
业的规范度将得到明显改善。”

海雪峰

买基金的四点好处

今年国内股市的红6月、红7月，收复了不少
前期的失地。而行情的上涨，也让不少门外汉
投资者为踏空而着急。那么，对于不太懂股市
的小白来说，有什么方式可以在工作之余去方
便赚一些钱呢？对此，理财师介绍，其实普通人
买基金就是不错的方式。至于买基金的好处有
哪些且来看看：
一、有专业的投顾人员

首先，基金跟普通的投资的区别就是能把众人
小的资金集合起来，给专业的人士管理和投资。
二、可以分散持股风险

基金可以集合众人的钱来投资，而且基金投
资的标的，不是一只股票，而是几十只股票，甚
至是几百只股票(指数基金)，明显可以分散普通
投资者持有一只、十几只股票的风险性。
三、不限投资的种类

股票基金80%投资股票，此外股票基金还可
以投资其他的金融产品。而混合基金、债券基
金，投资的标的都不同，还有分各行业的基金，
如地产类的投资基金等。
四、大量节约成本

最后，基金投资虽然要缴纳少量的管理费
(如一年1%左右)、销售费等，但相对于基金能帮
你省时省力的投资，花费这些费用其实还是很
划得来的。

当然，基金也不是万能的，基金投资也有一
定的风险，故在正式投资前需要做好咨询工作，
了解到基金的类型、风险的级别等，这样就不会
为踏空行情而失落了。 中财

全方位解读基金二季报：

十大重仓股出炉 逾九成公司盈利

制造业仍是基金最爱 十大重仓股出炉

在投资布局上，二季度末基金配置最多的行业仍是
制造业，占净值比例的39.32%，比一季度末降低5.02个
百分点。排名第二位的是信息传输、软件和信息技术服
务业，占净值比例的 6.47%，比一季度末降低 0.28 个百
分点。

从新增的 50 大基金重仓股名单来看，基金二季度
主要相中消费品及服务、医药类股票。截至二季度末，
在基金公司前 50 大重仓股中，以消费品和信息技术类
居多，前十大重仓股分别为伊利股份、贵州茅台、网宿科
技、山东黄金、五粮液、索菲亚、通化东宝、美的集团、格
力电器、信维通信。从减持情况来看，在被减持市值最
高的50只股票中，信息技术类超过30%。

二季度上证指数下跌2.73%，但所有类型基金均实
现盈利。其中，混合型基金成为创收大户，二季度整体
盈利 331.38 亿元；货币基金以 288.89 亿元整体盈利排
名第二；股票型基金整体盈利 62.18 亿元；债券型基金
整体盈利35.14亿元。

从基金公司盈利情况来看，二季度嘉实基金利润
达54.15亿元，位居首位，天弘基金以50.09亿元紧随其
后。易方达、南方、富国、工银瑞信和汇添富当期利润都
在30亿元以上。

不过，公募基金二季度整体仍遭遇一定程度净赎
回，净赎回份额达 804.3 亿份，占比达 1.08%。其中，商
品型基金、QDII 获得净申购，净申购比例在 15%左右；
债券型、股票型、指数型、混合型基金均出现净赎回，其
中混合型基金净赎回比例最高，净赎回956.14亿份，净
赎回比例为 5.35%；货币型基金规模保持平稳，净申购
214.39亿份，净申购比例为0.52%。

截至二季度末，规模排名前十位(不含未披露二季
报的基金)的基金公司分别为天弘、华夏、工银瑞信、易
方达、南方、嘉实、汇添富、博时、建信和中银。其中，天
弘基金规模达 8505.20 亿元，华夏基金规模达 5156.99
亿元，其他8家均在2000亿元以上。

逾九成公司盈利 嘉实为基民赚钱最多

天相投顾数据显示，相比一季度的巨亏，二季度公
募基金打出“翻身仗”，整体获利767.3亿元。各类型基
金悉数实现盈利，保本型、股基、混基在二季度的结构性
行情下均扭亏为盈。逾九成基金公司实现正收益。二
季度嘉实基金以54亿元的利润排名第一，整体来看，上
半年创造利润最多的还是天弘基金，高达88亿元。

从基金类型上来看，二季度的震荡市中，混合型基
金共斩获 331.38 亿元的利润，成为二季度赚钱最多的
基金类型，相比一季度增加了115%。其中，嘉实新机遇
以 5.27 亿元的利润排名混基之首。股票型基金获利
62.18亿元，相比一季度同样利润也翻倍，其中嘉实事件
驱动以7.72亿元排名股基利润榜之首。保本基金受数
量暴增的影响，二季度利润达 11.89 亿元，相比一季度
增长了276%，南方避险以0.58亿元的利润夺冠。

货币型基金盈利能力稳定，二季度共赚得 288.89
亿元，相比一季度仅减少6%，赚钱最多的是天弘余额宝
货币基金，斩获 48.22 亿元的利润。债券型基金获利
35.13 亿元，相比一季度微减 5%，工银双利 A 以 3.26 亿
元的利润夺魁。

QDII 二季度表现良好，大宗商品、黄金、港股等主
题基金净值攀升，二季度实现 30.58 亿元的净利润，相
比一季度利润增长219%，华宝油气以5.15亿元的利润
排第一。商品型基金获利 7.24 亿元，相比一季度也翻
倍，博时黄金以0.63亿元的利润排名第一。

从基金公司来看，二季度基金公司大多为基民赚
到了钱。据统计，107家基金公司中有99家实现盈利，
占比达 92%。有 2 家基金公司净利润达到 50 亿元以
上，分别是嘉实基金和天弘基金，其中嘉实基金凭借
54.15 亿元的利润成二季度最赚钱基金公司，天弘基金
获利 50.09 亿元，易方达基金以 46 亿元的利润排名第
三。盈利增速最快的是创金合信基金，相比一季度利润
增长1188%，第二和第三分别是长安基金和国寿安保基
金，相比一季度利润增速均超过500%。 杨晓春
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