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基金观察

一季度以来，基金豪气分红，截至目前分红已高达869亿元。分
析表示，今年分红的情况相比去年同期出现明显增长的主要原因在于
今年市场震荡幅度较大，接下来的局势不够明朗，对短期市场走势逐
步趋于谨慎，因而通过分红的方式，将前期收益兑现给投资者。另一
方面，也有助当前的调整，为下阶段的投资做好布局。

相信看到这个新闻，很多新晋基民已经开始想要喜大普奔了。但
是有一个问题接踵而来，那就是我们该选择何种分红方式，是选择现
金分红还是红利再投资呢？

基金豪气派现 红利投资布局何从？

首先我们要知道基金分红，
分的是什么？所谓的基金分红就
是指基金将收益的一部分以现金
方式派发给基金投资人，而这部
分收益原来就是基金单位净值的
一部分。所以，基金分红并非意
外之财，只是把一部分基金资产
变成现金，投资者得到多少现金
分红，相应的就会减少多少基金
资产。基金分红与否以及分红次
数的多寡并不会对投资者的投资
收益产生明显的影响。也就是说
投资者的收益情况并不会因为现
金分红而改变。

基于以上分析，我们应该理
性看待分红这件事：不能只看短
期分红而忽略长期投资、并非净
值越高分红比例就越大、基金并
非无条件分红、短期分红多不一
定代表长期是好基金、现金分红
不一定优于红利再投资。

而基金分红的方式主要有两
种，红利再投和现金分红。现金分
红是基金管理人以现金的方式，将

基金投资实现的收益分配给投资
者；而红利再投资是将投资者收益
转换成基金份额。到底选择哪一
种方式，则需要具体问题具体分
析。业内人士表示：“从长期来看，
购买了能够经常分红的基金，选择
红利再投资的效果往往更好，相当
于收集了更多的筹码，如果投资者
对于资本市场比较看好，建议选择
红利再投资。”

具体来讲，市场震荡下跌时，采
用现金分红能减少资产配置的仓
位，而回避市场下跌的风险；市场上
涨过程中由于红利再投不收取申购
费直接转为份额，有利于投资者低
成本建仓；而对于基金定投，不宜现
金分红。因为一边定投，一边现金
分红，等于一边将钱从基金资产中
拿出来，一边通过定投又把钱放进
去投资。对后市不看好的，想赎回
基金，或者想落袋为安，可以采用
现金分红，因为免收赎回费。如果
对后市看好，宜改为红利再投资，因
为免收申购费。 杨晓春

当前A股市场个股强弱极度分化的行

情，使得基金经理对弹性较高的品种有较

大的配置需求，同时考虑到目前正处于上

市公司 2015 年年报和 2016 年一季报密集

披露期，业绩稳定增长的“白马”股也因此

成为基金经理防范个股风险的核心标的。

显而易见，当前行情的特点决定了基

金经理必须重视“黑马”与“白马”两手同时

抓的策略，小市值题材品种的高弹性以及

较大概率的外延并购，往往能给重仓其中

的基金带来丰厚的收益，而外延并购的股

价效应对“白马”股实际上效果有限。对基

金经理而言，“白马”股可以获得市场的平

均收益，同时在市场杀跌过程中具有较好

的抗跌性，但一旦市场风险偏好提升，“白

马”股就会显得弹性不足。因此，目前基金

经理在配置上往往会既配置业绩稳定增长

的“白马”股，也配置高弹性的小市值品种。

华安基金旗下 11 只基金持有的凯瑞

德可能又是一匹“黑马”，仅从基本面和业

绩看，凯瑞德可能无法进入大多数基金的

股票池，因为凯瑞德不仅业绩连年亏损，而

且其所谋求的转型因为互联网彩票政策受

到耽搁。由于不断将上市公司旗下资产置

出，截至今年2月下旬，凯瑞德已经完全变

成一家没有任何经营性业务的空壳公司。

凯瑞德在2月底停牌后公告表示正接洽互

联网企业，由于凯瑞德实际控制人持股比

例不足 11%，这使得凯瑞德本次资产购买

可能将是一次借壳事件。对华安旗下的11

只基金来说，一旦凯瑞德顺利完成重组并

复牌，极有可能又是一次获利丰厚的投资。

而业绩稳定增长的“白马”股，在基金经理

看来也是不能放弃的，因为这是基金作为

价值投资者和长期稳健增长的必配标的。

大摩华鑫基金公司的相关人士就表示，那

些具有稳健增长能力的“白马”品种仍有较

好的投资价值，未来业绩增长确定且前期

未被炒作、估值具有吸引力的“白马”品种

将可能有较大机会。 海雪峰

基金分析

基金选股新标配 弹性“黑马”和稳健“白马”

截至本周五，华夏、建信、摩根士丹利
华鑫、嘉实、南方和民生建银等基金公司
公布旗下约120只基金一季报。受1月
股市大幅调整影响，权益类产品业绩不太
理想。一些基金经理认为，展望2016年
全年，市场趋势不明朗；短期来看，经济回
升和资金宽松环境将使市场阶段性机会
持续。

一季报显示，华夏基金旗下华夏蓝筹
核心、华夏行业精选等混合型基金仓位均
在八成多。

部分基金如建信优势 、摩根士丹利华
鑫资源优选混合仓位较低，均在六成左
右。摩根士丹利华鑫资源优选混合基金认
为，经过一季度的调整，市场风险得到一定
程度释放，投资者风险偏好会逐步提升，反

弹趋势有望延续。
部分基金认为，接下来需要关注通胀、

汇率、估值和减持的影响。景顺长城资源
垄断混合型表示，供给侧改革背景下，传统
企业ROE将明显提升，金融风险将得到有
效释放。摩根士丹利华鑫资源优选混合基
金认为，经济转型成功仍需时日，近两年再
融资形成的巨大减持压力等困扰市场中长
期向上的问题仍不可忽视，行情仍可能有
所反复。华夏行业精选表示，看好预期改
善的资金推动行情，但也对估值保留一份
警惕。二季度坚持两点操作原则：第一，对
于业绩增长与估值匹配的成长股，在合理
的价格水平内适度重仓；第二，整体持股保
持分散，个股持仓比例保持较低水平，严格
控制高估值风险。 中 财

基金新闻

基金一季报透露预期明显改善
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安徽凯源建设集团有限责任公司
长丰分公司遗失营业执照正、副本，
注册号：340121000026620税务登
记 正 、副 本 ：皖 地 合 长
340121783084756及组织机构代码
证正、副本，代码：78308475-6声明
作废

安徽凯源建设集团有限责任公
司第一分公司遗失地税税务登记证
正 副 本 ，税 号 ：皖 地 合
340104766860709声明作废

遗失声明

●夏海燕身份证遗失，证
号：342622199204025528 特
此声明。
●安徽天之豪商贸有限公司营
业执照正本遗失，注册号：
341300000083801声明作废
●刘守国皖0163661行驶证遗失
身份证:340122197008133830
特此声明。
●张雨婷出生医学证明遗失，
编号：M340313683声明作废
●遗失阜阳万达广场投资有限公
司，房号:10号楼2307姓名:王军收
据票号：0003605，金额：30000元，时
间2014年4 月1日；票号：0003790，
金额：180000元，时间：2014年4月
22日；票号：0004015，金额：21961
元，时间：2014年4月27日；票号：
0007205，金额：90000元，时间：
2014年10月14日声明作废。
●安徽思信信息科技有限责任
公司遗失营业执照副本，注册
号：340100000861249（1-1）声
明作废
●淮南程记餐饮管理有限公司
遗失营业执照副本，统一社会
信 用 代 码 ：
91340400MA2MRD1C8W（1-1）声
明作废
●遗失舒城天一广告装饰有限
责任公司营业执照正本，注册
号341523000007229（1-1），声
明作废。
●合肥市食品公司 营业执照
正、副本（三证合一）遗失，税
号：9134010014914546X5 声
明作废

宿州市顺龙汽车销售服务有限
公司（注册号：341300000061588），
经股东会决议现拟向公司登记机关
申请注销登 记，清算组成员为王士
勇、陈磊，王士勇为清算组组长，请债
权人于见报之日起45日内向本公司
清算组申请债权债务。

注销公告

宿州市鸿顺家电有限公司（注册号
341300000019745 ）经股东会决议现拟
向公司登记机关申请注销登记，清算组由
叶其魁、朱美玉组成，负责人为叶其魁 ，请
债权人于本公告发布之日内45日向公司
清算组申请债权。

注销公告

黄山市徽州区祥丰商贸有限公司（注册
号：341004000011601），经股东会决议，拟
向公司登记机关申请注销登记，清算组成员：
占凤祥、方美红，组长：占凤祥，请债权人于本
公告见报之日起45日内向本公司申请债权，
联系人：占凤祥，电话：13675558947

注销公告

黄山靓丽生活家居用品有限公司（注
册号：341004000017198 ），经股东会决
议，拟向公司登记机关申请注销登记，清算组
成员：张惠萍、蓝茗，组长：张惠萍，请债权人
于本公告见报之日起45日内向本公司申请
债权，联系人：张惠萍，电话：13515593666

注销公告

●遗失安徽江峰建筑工程有限
责任公司舒城分公司营业执照
正 、 副 本 ， 注 册 号
341523000047814，声明作废。
●合肥创元知识产权代理有限
公司浦发银行合肥市高新区支
行开户许可证遗失，核准号：
J3610013715002声明作废。
●合肥创元知识产权代理有限
公司遗失信用机构代码证，证
号：G9934010101132450P，现
声明作废
●合肥市华星建筑安装工程有
限公司税务登记证副本，税号：
皖地税合字340111149144715
声明作废。
●合肥市华星建筑安装工程有
限公司营业执照副本，注册号：
340100000336535（2-4）声明
作废。
●合肥市华星建筑安装工程有
限公司营业执照副本，注册号：
340100000336535（4-4）声明
作废。
●姜继真不慎遗失巨人印象小
区8栋1504室购房收据3张，
（1）收据号0011607，交款金额
77729元。（2）收据号0005288，
交款金额 10000。（3）收据号
0005257，交款金额80000。现
声明作废。
●淮南市春光投资管理有限责
任公司合同章、财务章、法人（史
春光）印鉴章遗失，声明作废。
●合肥四达物流有限公司税务
登记证正本遗失，税号：
340102744858528 声明作废。

合肥缘相随婚庆礼仪策划有限公司拟向
公司登记机关申请注销登记，已于2016年4
月18日成立清算组，清算组由徐滨、段译文
组成，负责人为:徐滨，请债权人于本公告发
布之日起45日内向公司清算组申报债权。

合肥缘相随婚庆礼仪策划有限公司
2016年4月18日

注销公告

●合肥市蓝亚货运有限公司徽
商银行股份有限公司合肥巢湖
路支行开户许可证遗失，核准
号：J3610020639401声明作废
●合肥润天财税代理有限公
司，税务登记证副本遗失，税号：
340104092152780声明作废。
●肥东县牧歌畜禽养殖基地营
业执照正本遗失，注册号：
340122000090459声明作废。
●肥东县牧歌畜禽养殖基地税
务登记证正本遗失，税号：
340122327941646声明作废。
●界首市界光路好心情便利店
营业执照正、副本遗失，注册号：
341282600156905，声明作废
●阜阳开发区人保财险开发区
支公司遗失商业险批单客户联
34001500071721-71722交强
险 批 单 客 户 联
34001500029164-29165，声明
作废。
●姜继真不慎遗失巨人印象小
区8栋1504室交房代收契税款
收据1张，收据号0009899,交
款金额17399，现声明作废
● 许 俊 增
340123197006301999身份证
遗失作废
● 孟 凡 翔
34012110890409345X身份证
遗失作废
●安徽天之豪商贸有限公司税
务登记证正本遗失，税号：皖地
税宿字 341301598689155 声
明作废。
●张艺璇出生医学证明遗失，
出生证编号L340681305现声
明作废

太和县海亚亿兆京投资咨询有限公司于
2016年3月28日，经股东会议研究决议解散
并成立清算组。清算组组长:孙自书，清算组
成员:孙帅、杜芳、刘奎、孙自波、孙自书，请相
关债权、债务人自本公告发布日起45日内向
本公司申请债权债务，特此公告。

注销公告

合肥通达商标事务有限公司拟向公
司登记机关申请注销登记，已于2016年4
月14日成立清算组，清算组李春艳、汪邦
顺、芮高飞组成，负责人为:李春艳，请债权
人于本公告发布之日起45日内向公司清
算组申报债权，特此公告。

注销公告

芜湖禹自机器人科技有限公司拟向
公司登记机关申请注销登记，高茂铲、吴强
斌为公司清算组成员，高茂铲为公司清算
组负责人，请债权人于登报之日起45日内
向本公司清算组申报债权。
联系人：高茂铲 电话：18196593862
公司地址：芜湖机械工业园纬二路
清算组地址：芜湖机械工业园纬二路

注销公告

●安徽宏升园林绿化工程有限
公司的税务登记证正副本遗
失 ，证 号 ：皖 地 税 淮 字
340403090769154，特此声明
●安徽宏升园林绿化工程有限
公司的营业执照正本遗失，注
册号340400000132576，特此
声明
●安徽宏升园林绿化工程有限
公司的组织机构代码证正副本
遗失，代码09076915-4，特此
声明
●合肥市庐阳区粮食仓库地税
税务登副本遗失，税号：
340103743075222声明作废。
●合肥佳宝电器总厂国税、地
税税务登记证正本、副本遗失，
税号：34010314914108X声明
作废。
●安徽省合肥粮食机械厂国税正
本、地税正本和副本遗失，税号：
340103149140271声明作废。
●合肥晶体管厂地税税务登记证
正本遗失，税号：340103149140
63425声明作废。
●合肥农药厂地税税务登记证正
本 、副 本 遗 失 ，税 号 ：
34010314915007425声明作废。
●合肥龙图商厦有限责任公司
国税、地税税务登记证正本遗
失，税号：340103149141688声
明作废。
●合肥五金电器厂地税税务登记
证 副 本 遗 失 ，税 号 ：
34010314915606222声明作废。
●合肥市蓝亚货运有限公司公
章遗失声明作废

国骅新能源汽车销售服务有限公司
安徽分公司拟向公司登记机关申请注销登
记，已于2016年4月15日成立清算组，清
算组由吴菊平、刘莉组成，负责人为:刘莉，
请债权人于本公告发布之日起45日内向
公司清算组申报债权，特此公告。

注销公告

公司吸收合并公告
经淮北龙泽工矿产品制造有限责任

公司于2016年3月22日作出的股东会决
议及安徽星辰实业集团有限公司批复同
意，淮北龙泽工矿产品制造有限责任公司
拟吸收合并淮北长风矿用产品制造厂。
实施吸收合并后，淮北龙泽工矿产品制造
有限责任公司存续，淮北长风矿用产品制
造厂注销，合并各方的债权债务均由合并
后存续的淮北龙泽工矿产品制造有限责
任公司承继，请相关的债权人自接到通知
书之日起三十日内，未接到通知书的自本
公告之日起四十五日内，可以要求公司确
认债务或提供相应的担保。

特此公告！
存续公司地址：淮北经济开发区龙湖工业园
联系人：王超群 邮编：235000
联系电话：0561-2322008

淮北龙泽工矿产品制造有限责任公司
淮北长风矿用产品制造厂

2016年4月22日

● 丁 飞 洋
340123199207056212身份证
遗失作废
●合肥市金属材料总公司国
税、地税税务登记证副本遗失，
税号：340103149039413声明
作废。
●吴宇航出生医学证明遗失遗
失，出生证编号，O340736584
现声明作废
●合肥拓达货运有限公司，组
织 机 构 代 码 证 副 本
39451240-3遗失，声明作废。
●宿州市美利特房地产开发有
限公司税务登记证正本遗失，
税 号 ：皖 地 税 登 字
34130172334128X声明作废。
●宿州市美利特房地产开发有
限公司组织机构代码证正本遗
失，代码：72334128X声明作废。

安徽麦司奇服饰有限公司遗失杭州
银行股份有限公司合肥分行开户许可证，
核准号：J3610020082401声明作废，由此
引起的经济责任由我单位承担。

遗失声明

临泉县方宇金融服务有限公司股

东会决定减少注册资金，由原人民币

贰亿圆减少至人民币贰仟万元，请债

权人见报后45日内，前往我公司申报

债权。特此公告。

减资公告

安徽省骄阳物业管理有限公
司，法人章(李英远)壹枚遗失，特此
声明作废。如引起经济责任，由我单
位自负。

遗失声明


