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四利好助大盘反攻 阳光总在风雨后

节前红包行情降临

市场观察

经过暴跌之后，估值修复式超跌

反弹的概率较大，但中期看仍有下行

风险。但从整个 2 月份来看，却不必

悲观。至少，面对2月份，以下四个方

面的内容对市场的影响总体应该是正

面的：

1、历史经验来看，A股单月大幅杀

跌后次月基本表现较好：上证综指共出

现过9次单月跌幅超过20%的情况，除

去1992年A股市场成立之初的一次情

况例外，其余8次大跌后的次月中，上

证综指均出现不同程度的上涨。

2、人民币汇率短期趋稳，风险偏好连续

下降的趋势或得到缓解：汇率问题对于A股

市场的影响可以从两个维度来考虑，一方

面，投资者担心人民币贬值造成资本外流抬

高国内利率水平从而引发资产价格下跌，但

事实上，从近一个月的情况来看，央行以短

期流动性工具替代降准保证了利率水平的

平稳。另一方面，对人民币走势不确定性的

担忧会严重影响市场的风险偏好，但随着央

行将汇率锚定在 6.6 的水平，短期汇率稳定

已经成为比较一致的预期，投资者的风险偏

好大概率会得到企稳。

3、辩证看待“减持”问题，伴随市场连续

下跌，减持意愿也降到冰点：年初以来，监管

层对大小非解禁做了较为严格的要求，但投

资者仍然担心大宗交易和定增解禁带来的

供给压力。但是在市场大幅下挫以后，我们

判断大幅减持的动力已经在不断下降，（1）、

看股东历史减持行为，金额基本是随着市场

上涨减持规模才增加，在市场下跌时减持意

愿则较低；（2）、2015年以来市场股权质押规

模市值超过2万亿，到达平仓线的股权质押

规模逐渐增多，若再公告减持消息将进一步

冲击股价，股权质押平仓压力将进一步上

升，因此从自救角度也不适宜再出减持消息

冲击股价；（3）、从估值角度，随着市场下跌，

股票的估值吸引力有所上升，部分优质个股

也自然得到股东的青睐。

4、“两会”将在3月初到来，一般而言，2

月份下半月应该会迎来关于“两会”的相关

预期。 安信证券

国元视点

确认底部仍需时间
受消息面利好影响，周二市场震荡上扬，沪综指报收于2749点，是

近5个交易日以来的最高收盘点位。创业板指数走势更强，收盘位于10
日均线上方，并且成交量有所放大。短期大盘在下探 2638 点后止跌企
稳，结束了单边下跌行情。不过，从成交量看，不具备快速反弹条件，后
续仍有望经历缩量盘整的过程。

消息面，央行进行1000亿元逆回购，保障节前适当流动性。1月份
央行对金融机构开展中期借款便利操作共 8625 亿元，虽然未如市场预
期降准操作，但频繁公开市场操作所释放的流动性足以保持春节前资金
面适度。可以说，宽松的政策预期是当前主要的利好，在诸多不利因素
覆盖下，对于政策宽松的预期似乎成为多头的救命稻草。实际上，进入
2016 年，由于人民币贬值，央行的货币政策趋于谨慎。也正因此，开年
一个月大盘下跌25%，沪综指最低下探2638点，让大部分投资者大跌眼
镜。综合市场多空因素、利空因素举不胜举，大股东减持、注册制、美联
储加息等；利多因素应该是短期跌幅巨大，毕竟机会是跌出来的。对于
二月份的行情，我们认为已经结束一月份单边下行的趋势，进入横盘阶
段。未来是否能具有较大上涨空间，取决于当前是否对长期资金有很强
的吸引力。如果有，资金面会呈现逐步流入态势，不断驱动股市上行。
股市吸引力主要来自于两方面：一是估值相当低；二是上市公司业绩呈
现良好的增长势头。静态估值方面，当前估值水平与 2014 年 7 月大盘
启动时仍有一定差距，尤其是中小板及创业板估值并未回到历史底部区
域。上市公司业绩增长方面，截至 1 月 31 日，从年报净利润同比均值
看，中小板、创业板分别为20.8%、26.1%，相对三季报的27.6%、34.9%均
出现不同程度的回落，显示上市公司业绩增势放缓。显然，宏观经济低
迷，上市公司业绩下滑在所难免。不过，有部分行业年报业绩却十分靓
丽，比如石油化工、酒店餐饮、农用化工、纺织制造、造纸、证券行业净利
润增幅有望超过 100%。整体上看，目前估值仍高于 2014 年 7 月，再加
上业绩下滑因素，要说当前足够的便宜或许有些牵强。未来，市场还需
要更长时间去消化不利因素，才能
确认中期底部。

板块机会方面，关注 2016 年
重大的主题性投资机会，如迪士
尼、供给侧改革。成长性行业可关
注旅游酒店、物流运输、证券保险、
文化传媒等。 国元证券
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2016年2月2日沪深指数

上证指数：
开盘：2687.98 最高：2755.16
最低：2687.98 收盘：2749.57
涨跌：60.72点 成交：1589.37
上涨：1038家 下跌：14家平盘：76家

深成指数：
开盘：9332.69 最高：9646.95
最低：9332.69 收盘：9610.93
涨跌：288.92点 成交：2443.16亿元
上涨：1573家 下跌：13家 平盘：208家

周二早盘一改周一的颓势，掀起反击高
潮，板块个股全面开花，市场做多大军可谓
井喷。尤其是四大利好罕见地齐聚一堂，导
致空军节节败退，这或预示着二月反弹的春
风已悄然而至。

在风雨飘摇之际快马扬鞭驰援股指的四
利好分别为：1、券商大股东再次扮演增持急
先锋角色，国金证券、国元证券、长江证券、东
吴证券等大股东均现增持小高潮；2、香港规
模最大的RQFII基金出现大额申购，沪股通
亦出现资金净流入迹象，外资抄底意愿强烈，
开始纷纷进场抢筹；3、先知先觉的产业资本
大举增持，稳定市场情绪；4、央行细心呵护市
场资金面，为市场输送万亿弹药。

所谓阳光总在风雨后。我们认为，一方
面，导致大盘 1 月份暴跌的外围市场的波
动、人民币贬值、注册制部署延迟以及产业
资本解禁等利空已得到充分的释放，空头

杀跌动能已有所减弱；另一方面，央行大幅
度释放流动性、大股东纷纷大幅增持等市场
利好在持续积累，叠加大跌之后整个市场人
心思涨的情绪非常高，有利于做多。总的来
说，在利空渐退、利好渐多的背景下，二月行
情值得期待。

值得注意的是，创业板在上周五以及昨
天的反弹中一骑绝尘，再次扮演反弹急先锋
的角色，这充分说明了泥沙俱下后，具有业绩
支撑，行业景气度向好的真成长股会率先启
动触底反弹。因此策略上投资者的思路也要
有所转变，把目光聚焦于主力的做多路线，积
极跟进，以在春节红包中分得一杯羹，弥补前
期损失。具体机会方面，可重点关注创业板
中主力资金重点持仓的个股，如新能源汽车、
大数据、人工智能、虚拟现实等标的主力做多
动力强，下一波涨停潮极可能由此而出，投资
者不妨积极寻机逢低布局。 广州万隆

2月份超跌反弹概率大

“从前的熊市很慢，5年才跌一千点。”股民如此吐槽过去的1月份A股。
1 月初，筹划近半年的熔断机制首次实施，但在实施的 4 天内，4 度

触发熔断，最后暂停实施。而在市场信心不足及外部人民币贬值、外资
做空传闻影响下，沪指在1月连续跌破多个整数关口，从月初的3536.59
点，直跌近千点，最低至2638点，跌破市场所谓的“婴儿底”。

数据则显示，沪指1月份跌幅22.65%，创史上最大1月跌幅，也是A
股历史上第6大月度跌幅。在1月份20个交易日中，11个交易日收跌，
跌幅超过5%的交易日就达4个。

连续大跌下，1 月末沪深两市市值较月初蒸发 12.72 万亿元。证监
会 1 月 29 日公布的数据显示，中国股票市场投资者数量已于 1 月 21 日
突破1亿，截至1月28日，市场投资者数量共计10038.85万。这意味着
1月份股民平均亏损约12.7万元。

个股方面，1 月份整月仅 52 只股票上涨，其中 38 家涨幅不超过
7%。涨幅最大的为长江润发，但也仅收获一个涨停板，涨幅为10.02%。

部分个股 1 月份跌幅超 50%，包括四川金顶、梅安森、沙钢股份、西
部资源、新开源、渤海股份、新中基在内的 7 只股票。其中四川金顶以
58.32%的跌幅居跌幅榜榜首。 李春平

1月份沪指下跌22.65%创纪录

股民1月平均亏损12.7万元

一家之言

一月盘点

传授比鸡、牌九、麻
将技巧、出售高科技
牌具13205510551

港澳牌具牌技

●合肥金泽园酒店管理有限公
司 ， 代 码
91340100MA2MT0BB92（1--1）
营业执照正本遗失，声明作废。
●安徽聚富网络科技有限公司
营业执照正副本遗失，注册号：
340100000662888声明作废。
●合肥谦万网络科技有限公司
营业执照正副本遗失，注册号：
340100000897813声明作废。
●合肥广立建筑智能工程有限
公司公章遗失，声明作废。
●吴浩出生医学证明遗失，编
号M340531623现声明作废。
●张民安徽工商职业学院学生
证1501272遗失，声明作废。
●合肥新站区金名品元素服饰
白马二店组织机构代码证正、
副本遗失，代码L4574268－3
声明作废。
●李敏遗失长城宽带协议
一份，协议号为 0415409 声
明作废
●陈兵340121197512164613
身份证遗失。
●张娟位于蜀山区华林家园4
幢4层404室房屋产权证遗失，
产权证：合蜀字第8140014257
号，声明作费。
●合肥默静商贸有限公司财务
章遗失，声明作废。

QQ：1740168127
分类广告
广告刊登热线：0551-62860702 15395123255

温馨提示：交易双方认真核实对方有效证件，并互存复印件，本栏目所刊广
告不作为任何法律依据，由发布的信息所引起的任何纠纷本栏目不承担任
何法律责任。

遗 失 声 明遗 失 声 明

内蒙古绿色食品特价来袭
奶 皮：原价31.9元（买一送一）
特色奶茶：原价63元 （买一送一）

诚邀各地市加盟商：153 7533 9719
地址：阜南路与阜阳路交口向东10米

风干牛肉：9.5折

遗失声明
安徽微客电子商务有限公司

遗失税务登记证副本以及税控盘，

税号340111095679684声明作废

注销公告
淮南锦域建筑装饰工程有限公司

拟向公司登记机关申请注销登记，已于
2016年01月29日成立清算组 ，清算组
由苗露、袁琳组成，负责人为苗露，请债
权人于本公告发布之日起45日内向公
司清算组申报债权。注销公告

淮南市博睿通信电力工程有限责任
公司拟向公司登记机关申请注销登记，已
于2015年12月18日成 立清算组，清算
组由吴勇、胡维民组成，负责人为吴勇，请
债权人于本公告发布之日起45日内向
公司清算组申报债权。

安徽省东明机械有限公司拟向公
司登记机关申请注销登记已于2016
年01月25日成立清算组。清算组由
徐鹏飞组成，负责人为徐鹏飞，请债权
人于本公告发布之日起45日内向公
司清算组申报债权。

注销公告

注销公告
合肥骐润投资管理咨询有限公司

拟向公司登记机关申请注销登记，清
算组已于2016年01月8日成立，清算
组成员由孙忠林等人组成，请债权人
于本公告发布之日起45日内向本公
司清算组申报债权。

●合肥市知乐教育咨询有限公
司组织机构代码证正副本，代
码56750139-1遗失，声明作废
●合肥市包河区松兹名酒商行
安徽省国家税务局通用手工发
票 千 元 版 编 号 ：
12109251-12109275遗失作废
●蒋明建驾驶证遗失，证号：
342423198412257463。
●杨子俊 新车合格证遗失，发
动机号：01016014，底盘号：
D3203158，特此声明。
●肥东县白龙镇明峰家具厂组
织机构代码证（正本）遗失，代码：
L5283003-3声明作废。
●戚明兵，中国人寿财产保险股份
有限公司交强险流水号：
3430259517车贴遗失，特此声明
●刘明俊福乐门国际广场4幢
1404室单据号：0002949遗失，
金额：17181元。
●深圳市海润德润滑油有限公
司淮南分公司不慎遗失营业执
照 正 、副 本 ，注 册 号:
3404022350003声明作废。
●深圳市海润德润滑油有限公
司淮南分公司不慎遗失组织机
构代码证正、副本，代码：
75097376-8声明作废。

遗失声明
瑞福德汽车金融有限公司组

织 机 构 代 码 证 副 本
（NO.20146694194)遗失，代码：
71788532-8，登记号：组代管
340000-040735-11声明作废。


