
证券投资ZHENGQUANTOUZI
2016年2月2日星期二
编辑王贤松 | 组版刘玉 | 校对吴巧薇

12

造成大盘二月开门黑主要有四大因素所致

系统性风险释放 行情呈结构性特征

市场观察

第一点，我们可以看到过去这两年市场
由牛转熊，大家讲了很多的逻辑，流动性、无
风险利率，最大的逻辑就是风险偏好，而风
险偏好取决于大家对改革预期的花开花落。

第二点，两千点涨到五千点是牛市，五
千点跌下来就是熊市，这是我们要面对的。

第三点，这一轮调整正在接近尾声，风
险是涨回来的，机会是跌出来的，现在这个
时点对市场过度悲观肯定是错的。虽然还

不确定大底究竟什么时候会出现，但是我们
可以确认的是风险正在逐步释放。

第四点，熊市的反弹会越来越弱，第一
波可以去抓，后面的不好抓。熊市的大底会
给你足够的时间让你确认。主基调是休养
生息。

最后一点意见，2016年无论是经济还是
对市场而言，最大的主题就是供给侧改革，最
大的希望也是供给侧改革。国泰君安 任泽平

国元视点

节前保持观望为宜
周一大盘小幅低开后震荡走低，上证综指在2700点附近震荡，市场

观望气氛浓厚，旅游酒店、虚拟与现实板块相对稍强，其余板块热点不突
出。临近春节，投资者担心节假日期间风险因素增加，普遍持有观望态
度，再加上前期的负面因素依然没有得到彻底消化，加剧了市场观望
度。1月份，上证综指不仅跌破了股灾时的低点2850点，而且还击穿了
120 月均线，直达熊市底部区域。我们认为 1 月份上证综指下跌
22.65%，中小板指数下跌25.27%，创业板指数下跌26.53%，短期跌幅巨
大，2月份继续暴跌的概率大大下降，即便下跌也会变得缓和，操作上可
保持观望，等待节后综合各因素再确定操作对策。

技术上分析，上证综指已经跌破 2850 点，除了创业板指数未创新
低，其余各大指数均创出股灾以来的新低，说明市场进入新一轮下跌。
显然，后势市场会不断下探寻底，底又在何方呢？从上证综指月K线看，
1月份已经击穿120个月均线，历史上几次中期大底，如998、1664、1849
均是在 120 个月均线下方完成底部构筑，尤其是 1664 点中期底部在击
穿 120 个月均线当月便见到中期底部最低点。也就是说，当指数击穿
120 个月均线后，意味着中期底部的来临，再往下跌应该是底部构筑的
过程。但是，底部构筑时间长短不一，短则两三个月，长则一年多。从战
略的角度出发，越往下跌酝酿的机会越大，但市场总会让大部分投资者
在黎明前倒下。未来一段时间，下跌会有所缓和，也会不断消磨人气，或
许会演变为缓慢阴跌。从估值角度看，当前整体市场估值仍高于 2014
年7月份大盘启动时的PE，尤其是中小板、创业板远高于当时36、60倍
PE，未来仍存在下跌风险。中小板、创业板是从 2012 年底启动牛市行
情的，经历两年半的上涨，一旦中期调整，其时间周期不会是短短的半
年，后续需要更长的时间去消化。

股市去杠杆一直伴随本轮调整，从5100点到现在，去杠杆步伐从未
停止。由场外配资到场内两融和股权质押。截至上周四，两融余额降至
9154.66亿元，未来还有下降空间。近期股权质押方面已经出现一些公
司达到平仓线的状况，虽然不会像
两融一样直接冲击二级市场，导致
流动性失衡，但其负面连带效应依
然会拖累市场。总体而言，2 月份
市场会结束单边下跌，中期筑底需
要更长时间去完成，节前可保持观
望。 国元证券
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上证指数：
开盘：2730.98 最高：2735.25
最低：2655.62 收盘：2688.85
涨跌：-48.75点 成交：1528.31
上涨：267家 下跌：778家 平盘：83家

深成指数：
开盘：9389.62 最高：9457.43
最低：9196.15 收盘：9322.01
涨跌：-96.19点 成交：2175.79亿元
上涨：464家 下跌：1099家 平盘：231家

趋势的力量是强大的，它不会短时间内
改变。上周五大盘虽以大阳方式结束 1 月
行情，但无疑难以改变1月惨跌的趋势，2月
伊始大盘便再受空方打压跳水，2700 点不
仅得而复失，资金更是呈现节前大举砸盘出
逃之势，市场杀气可谓浓重。

周一两市在缩量下资金仍大举流出达
215亿之巨，这不仅造成股指重心下移，更是
让众多个股惊现空头反扑的恶劣形态。其中
超跌龙头中毅达连续反弹后被巨阴砸跌停，
不仅挫伤了多方人气，更是让筹码松动与跌
势未尽个股加速跳水下探，如武汉中商、林州
重工断崖式杀跌，辉丰股份、巨化股份反弹一
日便再次跌停收盘，沙钢股份更是连续 8 个
跌停，股价短时间暴跌达58%等。充分说明
在杀跌趋势未变下，反抽巨大、业绩暗淡、筹
码松动、跌势未尽与主力出逃类个股，暗含巨
大的杀跌风险，我们须第一时间调仓出局。

资金节前大举出逃，板块个股纷纷反弹
一日游，无疑给众多看好 2 月反弹行情的投

资者当头一棒。那是什么原因让空头杀跌
气焰嚣张、让大盘一沉再沉的呢？我们认
为，造成大盘开门杀跌主要有四大因素所
致 ，分 别 为 ：1、今 年 中 国 经 济 增 长 或 在
6.5～7%区间，宏观经济的不乐观让权重股
低迷拖累指数。2、1 月制造业 PMI 为 49.4，
创2012年8月以来最低，让多方难以形成一
致做多合力。3、两融余额20连降，快跌破9
千亿，直接让 A 股量能萎缩，无量反弹往往
不牢靠。4、上海战略新兴板即将推出，股市
扩容压力不减，导致空头反扑杀跌。

总的来看，在上面四大因素施压与短期
系统性风险释放、央行又大幅释放流动性
下，周一杀跌后行情或重现结构性特征。因
此对真正符合高成长且具有产业资本运作
的题材股，我们不应盘中一时调整而错杀；
对具有主力机构护盘且技术底背离类个股
我们应多一点耐心与坚持；对具有股东增持
或破定增类个股，我们更应抛开熊市思维，
对其进行逢低布局。 广州万隆

这一轮调整正在接近尾声
A股市场要休养生息

虚拟现实是一场交互方式的新革命。无论
是VR还是AR,其内在本质是一场交互方式的
新革命。原因在于:沉浸感是虚拟现实商业化
进程的核心,交互则是形成沉浸感的重要一环。

交互方式变迁:从界面到空间。多通道
的交互将是 VR 时代的主流交互形态。VR
的出现契合了作为载体的交互界面的更替
规律,它将成为继互联网、智能手机之后人类
生活方式又一次大跨越。而三维的虚拟现
实也必将颠覆过去我们在二维屏幕上的交
互方式。未来多通道的交互将是VR时代的
主流交互形态。

产业链:交互算法是关键,下游应用空间
广。整个输入设备产业链主要由上游的元

器件生产商(主要以传感器、芯片生产商为

主)、中游的输入设备制造商、交互方案提供
商组成,下游则以游戏、影视、主题公园及其
他企业级应用为主。我们认为,未来传感器
的供应问题将在国外厂商授权部分国内厂
商生产等因素下得到部分解决,届时具备领
先自主算法技术的交互解决方案提供商将
日趋重要。

盈利模式。短期:将主要依靠硬件、解决
方案销售及技术授权获利。中长期:两种模
式:1、独立的专业服务公司。2、成为平台型
巨头生态链的一环。上市公司:关注奥飞动
漫(002292)、数码视讯(300079)。

海通证券

虚拟现实交互方式新革命

一家之言

行业分析

传授比鸡、牌九、麻
将技巧、出售高科技
牌具13205510551

港澳牌具牌技聘13866786781

内科 外科 妇科 中医科
针灸 推拿科 检验科 B超室
医生 护士 药房工作人员

●赵小丽新银河通讯商城四楼
4w01经营押金收据遗失，收据
号：0128786，金额：肆仟元整，
特此声明。
●赵小丽新银河通讯商城手扶
电梯5号经营押金收据遗失，收
据号：0043708，金额：两百元
整，特此声明。
●赵小丽新银河通讯商城三楼
3A12经营押金收据遗失，特此
声明收据号：0085222，金额：贰
仟元整，特此声明。
●舒城县锦程劳务有限公司营
业执照副本遗失，注册号
341523000062436，声明作废。
●合肥绿叶园林工程有限责任
公司遗失外经证(合地税庐外证
2015 721号)盐城市城北生态
林休闲公园景观绿化BT工程
(14497473.47元) 城南新区
纬十四路绿化工程(392481.40
元)，声明作废。
● 兰 家 丽 身 份 证 ：
342423199809285280 遗失，
声明作废。

QQ：1740168127
分类广告
广告刊登热线：0551-62860702 15395123255

温馨提示：交易双方认真核实对方有效证件，并互存复印件，本栏目所刊广
告不作为任何法律依据，由发布的信息所引起的任何纠纷本栏目不承担任
何法律责任。

注销公告
淮南市恒日投资咨询有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2016年01
月27日成立清算组，清算组由丁旭、王英
组成，负责人为丁旭，请债权人于本公告发
布之日起45日内向公司清算组申报债权。

遗 失 声 明遗 失 声 明

旅游现金卡转让
本人有部分国有旅行社现金

消费卡，现低价转让，国内国际线
路均可使用。18119681717

内蒙古绿色食品特价来袭
奶 皮：原价31.9元（买一送一）
特色奶茶：原价63元 （买一送一）

诚邀各地市加盟商：153 7533 9719
地址：阜南路与阜阳路交口向东10米

风干牛肉：9.5折

蚌埠林泰阁道路有限公司，车
牌号皖CTG338，将国元农业保险股
份有限公司开具的发票代码
234191406804， 发 票 号 码
00023088遗失，现声明作废。

遗失声明

遗失声明
合肥明毅运输有限公司不慎

遗失营业执照副本，注册号
340194000037966（1-1）组织机构
代码证正本，代码095380834，税
务 登 记 证 正 本 ，税 号
340104095380834号声明作废

遗失声明
杨树于2016年1月30日遗失中华人民

共和国第二代居民身份证，身份证号码：
340104199308172010，自丢失之日起，一
切与该身份证相关的行为和由此造成的法律
责任，本人一概不予负责，特此严正申明！

● 陶 余 满
340121195402166416身份证
遗失。
● 孙 晓 慧
340121197803196420身份证
遗失。
●陶帅340121197912046413
身份证遗失。
●合肥市世纪金源购物中心有
限公司遗失安徽省合肥市地方
税务局开具的通用机打发票
（ 发 票 联 ）4 份 ，代 码 ：
234011500801， 号 码 ：
00982845,00982697、
00982764、00982726，声明作废
●安徽联生生态农业科技有限
公司原公章遗失，自见报之日
起启用新公章，特此声明作废。
●申志蕊，出生医学证明遗失，
证号：I340125314声明作废。
●赵小丽新银河通讯商城三楼
3k38-39经营押金收据遗失，收
据号：0034944，金额：一万元
整，特此声明。

注销公告
合肥富康养生有限公司拟向公司登记

机关申请注销登记，已于2016年1月25日
成立清算组，清算组由谢广顺、方铭铭 组
成，负责人为谢广顺，请债权人于本公告发
布之日起45日内向公司清算组申报债权。

注销公告
安徽发展网络技术有限公司

(913401005717827983)拟向公司登记
机关申请注销登记，已于2016年01月5日
成立清算组，清算组由吴越，王燕组成,清
算组负责人王燕,请债权人于本公告发布
之日起45日内向公司清算组申报债权。

工资体系：按照完善健全的工资体系发放工资，月均保底2500元以上。外地
教师提供住宿，提供食堂。 工作地点：无为县人民广场

无为锦程教育招聘启事
无为锦程教育是无为县首家经县教育局批准设立的集青少年教育培训

和才艺培训为一体的民办青少年素质培训机构；坐落在无为最繁华的人民广
场，拥有教学面积近2000平米，各类专业教师近20名，在校学生近1000人。
配备有专业的英语教室、多媒体教室、舞蹈练功房、书法教室、美术教室等。
现因学校教学需要，招聘以下教师：
1、英语教师 6名 2、小学语文老师 4名 3、小学数学老师 2名
4、少儿美术教师2名 5、前台招生顾问 2名 6、分校合伙人 5名
7、综合管理部 2人

联系人：李老师 招聘电话：15956055959

●孙芸芸出生医学证明遗失，
出生证编号L340127630现声
明作废。
● 张 坤
（342129197511295550） 锅
炉作业人员资格遗失，证号：
TS6BFYS04108 ，（ 阜阳市质
量技术监督局颁发）
●产权证号：中021615，产权房
屋坐落于桃花民营企业区4号
楼－5号（前店后坊），产权人靳
展申请遗失作废。
●朱凤勤、许允之子朱峰 出生
证 明 遗 失 ， 编 号:
L3404615032 特此声明
●合肥友源畜禽技术服务部营
业执照正副本遗失，注册号：
340121600059325声明作废。


