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市场风险偏好降低 逢低布局春节行情

严控仓位 等待市场企稳

大势纵横

热点预测

2015年GDP公布，达沃斯论坛召开
年关将至，A股市场持续低位盘整，本周能否迎来转机？全球瞩

目的2015年中国GDP将在本周发布，经济能否企稳将对A股产生
直接影响；达沃斯世界经济论坛本周在瑞士日内瓦召开，相关上市公
司值得关注。

【最重磅】2015年GDP将公布 经济能否企稳受关注

本周二（19日）北京时间10:00将公布中国2015年经济增长数据，

包括GDP总量、三大类产业，以及九个门类行业的数据。

中国股市暴跌以及人民币贬值冲击了全球市场，世界都在翘首以

待中国这一全球第二大经济体的GDP数据。经合组织（OECD）周一

发布的领先指标显示，中国经济放缓的情况或将在今年晚些时候结

束，衡量中国经济的领先指标显示，这一全球第二大经济体将不会出

现经济增速进一步大幅放缓的情况，也不会出现决策者、投资者和企

业所担心的“硬着陆”。

【大事件】达沃斯世界经济论坛召开 将引爆哪些股票？

2016年第46届世界冬季达沃斯经济论坛年会将于1月20到23日

举行，届时将有来自商界、政界、国际组织、学界等各方面的2500余位

名流参加。此次主题为“掌控第四次工业革命”。那么，2016 年达沃

斯将会引爆哪些股票呢？

世界经济论坛创始人兼执行主席施瓦布表示，随着无处不在的移

动网络，体积更小、价格更低、功能更强大的传感技术，以及人工智能

和机器学习的出现，第四次革命无论在发生速度、涉及规模还是冲击

力度上，都将远超前三次技术革命。

A股上市公司中智能机器人的相关概念股机器人、海得控制、智

云股份、蓝英装备、沈阳机床、三丰智能值得重点关注。

2400亿逆回购到期
本周央行公开市场有 2400 亿逆回购到期，无央票和正回购到

期。央行上周四公开市场进行1600亿元逆回购操作，周二进行800亿

元逆回购操作，上周共有2000亿元逆回购到期，据此计算，上周公开

市场净投放400亿元。

市场分析人士表示，短期内维持股、汇市平稳运行，提振市场信心，

仍属当务之急，预计春节前逆回购仍将滚动操作。由于外汇储备下降

等带来的资本外流担忧有增无减，考虑到中国经济基本面疲弱以及低

位通胀等因素，央行通过降准平抑资金面扰动的概率进一步提升。

【公司要闻】4家公司本周披露年报

本周一，安信信托将公布去年全年业绩，是沪市首家披露年报的

上市公司。周五，*ST融捷和海翔药业作为中小板首批披露年报的公

司登场亮相。周六，鑫茂科技公布年报，全年实现扭亏，主要是转让

了股权、房产及相应土地使用权，实现净利润1.3亿元至1.5亿元。

瑞丰高材预计2015年净利增15%-45%
瑞丰高材发布2015年度业绩预告，公司预计2015年实现净利润

4017.31万元-5065.3万元，同比增长15%-45%。

艾比森预计2015年净利下降12%-23%
艾比森(300389)发布2015年度业绩预告,预计去年公司盈利1.22

亿元-1.40亿元,同比下降12%-23%。

氯碱化工发布2015年业绩快报 成功实现扭亏
氯碱化工发布业绩快报，公司 2015 年度实现营业收入 65.24 亿

元，成功实现扭亏；基本每股收益0.0824元。

同有科技预计去年利增140%-170%
同有科技(300302)发布 2015 年度业绩预告，预计去年公司盈利

6223.58万元-7001.53万元，同比增长140%-170%。

财经日历：
2016年1月19日:发布中国2015年全年GDP；发布中国2015年12

月工业生产率；发布中国2015年12月社会消费品零售总额；发布中国

2015 年 12 月城镇固定资产投资

率；发布中国2015年四季度GDP。

2016年1月20-23日:世界经济

论坛2016年年会。 海雪峰

上周，沪深两市延续了调整态势，尽管上证综指在前期低点附近出现反弹，但市场重
心已经回到2850-3250区间内，市场情绪已跌至谷底，风险偏好显著降低。在外围市场
大幅调整、汇率市场连续波动以及A股市场大扩容的预期下，沪指考验前期2850点支撑
恐怕只是时间问题。

无论从两融数据、新增开户数、资金流
出等数据表明，市场做多意愿进一步收
敛。然而，历史数据表明，历年春节前两周
市场上涨概率超过6成，而近十年春节后的
市场均出现不同程度上涨，因此判断本月
A股先抑后扬概率大。

市场在下跌过程中，极端情绪会浮现，
并且会传染，接着抛售就会加剧，直到最后
一个人卖出之后，股指才会反转。近期不
断浮现的利空如大股东减持、人民币贬值、
注册制推进等等。虽然也有不少相应的利
好，但是在弱势行情下，利好是会被忽略，
利空是会被不断夸大的。羊群效应下，市
场不是用指标技术可以分析和量化的。毋
庸置疑的是，随着市场的连续大跌，部分个
股的估值优势已经凸显，其实大跌是最好

的分批吸纳时机，尤其是对价值投资者和
逆向投资者来说，低价就是最大的利好。

对于后市，阶段性底部的确认需要时
间，有一个反复的过程。目前市场运行在
2850点～3684点箱体中，如果箱体的下沿
不被有效跌破，市场走势还属正常，个股反
弹的机会也存在。如果跌破箱体的下沿，
市场再次阴跌，那么，就应该继续观望，控
制仓位，等待机会。操作上，建议在严控仓
位的前提下，逢低布局市场企稳后的“春节
行情”。

企稳后该买什么股。从本轮下跌的10
个交易日里可以看出，当每一次大盘出现
反弹时，主力资金护盘建仓的意味十分明
显，而其中具有高成长性且流通盘较小的
绩优股是最主要的投资目标。 杨晓春

数据观察

128家公司承诺不减持
近7成公司自锁到7月

今年元旦以来，大盘持续下挫，市场人
气低迷，越来越多的公司加入不减持承诺
队伍。截至上周五，上市公司累计发布大
股东、董监高不减持承诺公告 137 份，涉及
128家公司。从承诺期限来看，明确承诺半
年内不减持的公司为 88 家，1 年内不减持
的28家。这意味着近7成公司不减持承诺
在7月集中到期。

不减持承诺并非意味公司股价安全。
相对而言，具备业绩支撑、估值合理的公司
更具备较高的安全边际。128家公司中，剔
除亏损的和市盈率超过100倍的公司，最新
市盈率在30倍以下的公司仅有23家。中财

要闻解读

证监会主席肖钢
监管会议讲话要点梳理

证监会主席肖钢上周六在2016年全国

证券期货监管工作会议上发表题为《深化

改革健全制度加强监管防范风险促进资本

市场长期稳定健康发展》的讲话。

面对中国股票市场史无前例的巨震，

肖钢作为全球第二大股市的管理人，这篇

演讲稿显得意义非凡，那么在这份长达近

一万六千字的讲稿中，肖钢主席到底讲了

哪些干货呢？

一、通读下来，肖主席主要围绕“强化

监管，防范市场风险”来加以阐述。全文99

次提及“监管”，7 次提及“打击”，3 次提及

“加强党的建设和干部队伍建设；

二、对于混乱的炒作，破坏市场稳定性

的机构或从业人员构成了震慑，而对于市

场时下亟待答疑的问题并未具体涉及，我

们期待后续有更多的维稳政策出台；

三、具体涵盖8大要点：

①对股灾进行了回顾与反思，多因素

造成，其中包括与“监管有漏洞、监管不适

应、监管不得力”有关；

②加强私募基金监管；

③建议公募机构加强流动性风险防范；

④发展多元化债券品种；

⑤继续限制杠杆比例过高的股票融资

类结构化产品；

⑥注册制改革是一个循序渐进的过程，

不可能一步到位，对新股发行节奏和价格不

会一下子放开，不会造成新股大规模扩容；

⑦扩大资本市场双向开放，启动深港

通，完善沪港通，研究沪伦通；

⑧怒批市场经营机构“三宗罪”，机构

和从业人员须切实增强社会责任感，培育

健康向上的行业文化，增强“抱团取暖”的

精神。 国金策略 李立峰 袁雯婷

根据基金业协会最新公布的数据，截至2015
年12月底，天弘基金成为100家基金公司中，首家
资产管理总规模突破万亿元的公司。2015年天
弘基金的固定收益类产品、权益类产品、专户专项
等各类产品线、业务线全面发展、多点开花，为客
户提供了更丰富、优质的投资选择。看好天弘周
期策略的投资者，可通过支付宝手机端的天弘基
金服务窗购买交易，或下载并登录天弘爱理财
APP——天弘基金的官方APP ，通过该平台购
买10元起，并且能享受到免申购费的优惠。

天弘基金万亿资产领跑大资管

概念题材

上海本地股迎双重催化剂
上周，朋友圈就被迪士尼度假区敲定

将于 6 月 16 日开门纳客的消息刷屏了，上
海迪士尼何时开园之所以如此受追捧，不
仅是因为国人多了个休闲的好去处，还因
为他给二级市场投资者带来了不错的“钱
景”。值得注意的是，除了迪士尼童话风热
吹二级市场，走在地方国企改革前列的上
海国资改革近期也利好频出，今年的上海
本地股还有望开启国资改革的“吃饭”行
情。业内人士建议投资者在挖掘上海本地
股的时候，可将重点放在享受迪士尼+国企
改革双重催化剂的个股上。

梳理发现，从国企改革外加迪士尼概念
双重驱动角度来梳理，同时具备双重催化剂
个股颇多。如，以锦江系上市公司锦江股份
和锦江投资为例，占比50%以上的公司控股
股东锦江国际(集团)是上海迪士尼的出资股
东之一，直接受益于迪士尼，同时锦江国际
(集团)作为上海国资委的下属企业，未来改
革有望加速。此外，投资者还可重点关注
陆家嘴、东方明珠、浦东建设、龙头股份、浦
东金桥、百联股份等个股。 杨晓春


