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2016年1月4日沪深指数

上证指数：
开盘：3536.59 最高：3538.69
最低：3295.74 收盘：3296.26
涨跌：-242.92点 成交：2409.3亿元
上涨：14家 下跌：1019家 平盘：91家

深成指数：
开盘：12650.72 最高：12659.41
最低：11625.41 收盘：11626.04
涨跌：-1038.85 成交：3552.8亿元
上涨：27家 下跌：1578家 平盘：178家

周一，A股熔断机制刚刚登场，就发挥
作用，网友吐槽再次爆棚，有网友：“2016
年第一个交易日，今天实盘测试一下，下跌
的熔断机制，改天希望实盘测试下上涨的
熔断机制，谢谢！”还有网友：“热烈庆祝 A
股首天首次熔断测试成功！”

合肥某证券公司营业部，股民老王下
午 13:30，无奈地看着停止交易的 K 线图
说：“上午拿股市开涮，说今天熔断机制实
行，会不会第一天就可以尝个‘鲜’,而你越
担心的事情，还就发生了。”股民李大姐苦
笑道：“交易所的同志们可以提前关门打卡

下班了。收市这么早，我们还真没地方去，
现在除了吐槽，真心没事情可干。”

营业部的分析师表示：“近期市场，前有
年末的资产清算，造成市场上资金面偏紧，
新年后有本周五市场的万亿解禁潮，造成市
场上周四和本周一连续两个交易日下挫，尤
其是周一的暴跌连续触发了两次熔断机
制。短期来看，市场下跌的概率持续加大，
因为目前市场上资金面偏紧的局面没有改
变，而且本周五的减持潮会造成短期内市场
的腥风血雨。不建议投资者急于进场抄底，
可待最后一跌企稳后择机抄底。” 杨晓春

沪指暴跌6.86% 创业板狂跌8.21% 千股跌停再现

创造历史！A股新年首日“惨遭”熔断

大势纵横

特别报道

股市熔断后投资者关注的五大问题
2016 年 1 月 4 日，沪深 300 指数跌

7%，触发熔断，A 股休市。但股市熔断之
后如何下单、撤单、收盘价如何界定等均
是投资者最为关注的问题。

问题一、熔断期间如何下单和撤单？
熔断 15：00 之前结束的，沪深交易所

均可以下单和撤单。若持续至 15：00，上

交所只接受撤单，深交所则下单撤单均

可。中金所熔断开始起 12 分钟内不可下

单和撤单，第 13 分钟起可以下单和撤单，

但进入集合竞价。指数熔断期间，相关证

券复牌的，将延至指数熔断结束后实施。

问题二、熔断后怎样恢复交易？
熔断 15：00 之前结束的，沪深交易所

对已接受的申报进行集合竞价并撮合，随

后连续竞价。中金所熔断开始起 12 分钟

内的申报进行集合竞价，第13分钟至15分

钟进行撮合，熔断结束后连续竞价。

问题三、收盘价怎么形成？
熔断至 15：00 收市未恢复交易的，相

关证券的收盘价为当日该证券最后一笔交

易前一分钟所有交易的成交量加权平均价

（含最后一笔交易），当日无成交的，以前

收盘价为当日收盘价。

问题四、大宗交易怎么办？
若 14：45 前结束熔断，大宗交易正常

进行。若熔断持续至 15：00，当日不可进

行大宗交易。

问题五、转融通证券怎么办？
若 15：00 前结束熔断，出借、匹配、归

还等正常进行。若熔断持续至 15：00，上

交所不接受新的出借和借入申报，已接受

的继续匹配成交，应归还的顺延至下一交

易日；深交所则停止出借和借入，应归还的

顺延至下一交易日。 东 方

A股新年首日触发熔断机制！新年首个交易日两市低开低走，午后两市持续下挫，
13：13，沪深300跌5%触发熔断，三家交易所（上交所、深交所、中金所）暂停交易15分
钟。13：28，两市恢复交易，随即沪深300指数跌逾7%，触发熔断机制最高阈值，A股暂
停交易至收市。沪指报3296.26点，跌幅6.86%；深成指报11626.04点，跌8.20%；创
业板报2491.24，跌8.21%，两市逾1300只个股跌停。

市场调查

什么原因导致周一A股大跌？

熔断机制的实行

解禁潮来袭

股价仍严重虚高

注册制推出重挫创业板

其他

您是否还看好2016年走势？
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您目前持股状态如何？
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市场是人组成的，人的行为和

动作是受到意识的影响。而群里

意识最让大家感到安全，但往往也

是会带领众人走向极端，尤其是在

股市中，贪婪和恐惧总是相伴而

行。羊群效应总是如期上演，在恐

慌的抛售下，股指持续下跌，因为

下跌，抛售得更厉害，最终触及熔

断阈值。而直到此时还惊魂未定，

为第二天的交易而忧虑。

当前市场的利空因素最大的

莫过于大股东将在1月8日集体减

持，然而减持本身只是正常交易的

一部分，而且数量并不惊人，何至

于引发如此恐慌性的抛售？是不

是有点反应过度了？

因而，周一A股的下跌属于非

理性下跌，是一次情绪化的相互传

染和释放，释放之后冷静下来，后续

股指会慢慢修复，至于再度出现暴

跌的可能性是微乎其微的！因而，

短期来看，要回归价值投资和逆向

投资，远离高市盈率高炒作的题材

股，这些股此后跌跌不休是正常的，

反而是错杀的优质低估值个股是需

要重点发掘的对象。 中信证券

恐慌之后是机会

深度分析

印花税收归中央税制改革逐步启动
政策要闻

2015年的最后一天，国务院宣布了调
整印花税的消息。国务院下发通知称，为
妥善处理中央与地方的财政分配关系，国
务院决定，从 2016 年 1 月 1 日起，将证券
交易印花税由现行按中央 97%、地方 3%
比例分享全部调整为中央收入。

这样的调整，影响有多大？在业内人
士看来，证券交易印花税收入对上海和深
圳这两个财税大市而言并不算多，此次调
整最大的意义在于税制改革明确方向，并
迈出实质一步。

中 财

国元视点

2016首个交易日，沪深两市震
荡下跌，两市反复盘整近2个月后，
在缺乏实质性利好推动下，投资者
纷纷选择卖出股票，加剧股指快速
回落，行业板块均不同程度下跌。

消息面上，元旦小长假后两岸
人民币汇率盘中再度下挫，在岸人
民币兑美元跌破 6.5，离岸人民币
兑美元跌破6.6。我们认为人民币
贬值风险将是A股2016 年运行中
很重要的不确定性因素，会对A股
上行构成压力。其次，中国 12 月
财新制造业PMI录得48.2，连续第
十个月低于 50 荣枯线，预期 48.9，
前值 48.6。显示中国制造业运行
继续放缓，低迷走势未见好转。在
缺乏数据支撑的情况下，所谓的风
格转换也将落空，这在前期我们也

做了反复分析。
技术上，我们更倾向于是一

种“久盘必跌”的能量宣泄，沪指
在 3300～3700 点盘整 2 个月，但
成交量始终没能有效放大，存量
博弈特征明显，在缺乏增量资金
参与的情况下，股指选择向下就
不难理解了。因此，我们建议投
资者适当控制仓位，防范短期股
价调整风险。操作上，回落过程
中适当关注健康医疗、文娱消费、
虚拟现实等主题。 国元证券

开门红落空控制仓位防风险

在合肥某证券公司营业厅，大屏幕全线飘绿，股市提前收盘，股民仍不愿离去。黄洋洋/图


