
基金持仓大变脸年末排名藏悬机
基金观察

基金持仓
哪些重仓股将成拉升重点
21只绩优基金上演排名争夺战

年底临近，对公募基金而言，一年一度的业绩排名也
进入了最终冲刺阶段。于是，从以往历史来看，每每到了
年底，一些绩优基金的重仓股往往都会有较好的表现。在
最后的冲刺阶段，哪些股票会成为这场基金年度排名战中
资金拉升的重点？

梳理出今年以来业绩排名前 21 的基金，这 21 只基金
今年以来收益率均超过90%。其中，易方达、中邮、浦银安
盛、民生加银、富国等基金公司旗下共有2只基金入选，在
排名战当中，这些基金公司中实力较强的易方达、中邮、富
国等或将成为角逐主力。

这前21只绩优基金，今年以来回报率均超过90%，且
彼此之间业绩差距甚微，这也让今年的冠军或者前十争夺
战显得愈加扑朔迷离。在这一背景之下，基金公司抱团拉
升某只重仓股，短时间内提高业绩的可能性也大大增加。
可见，在接下来仅剩的不到 4 个交易日，这批绩优基金的
年终大战还将继续上演。

基金战况如此激烈，对于小散而言，是否也能从中分
到一杯羹？在这批绩优基金重仓股当中，哪些有可能成为
基金最后发力的对象？

从中选取了基金持股市值占基金股票投资市值5%以
上的股票，剔除了停牌股和流通市值在300亿元以上的股
票，共有19只股票入选。

这19只股票获得基金重仓，且盘子较小，有较大的可
能性会成为基金选中的年终大战标的。其中，尤为需要重
点关注的是中邮系、富国系和浦银安盛系的重仓股。

其中，中邮系的重仓股当中，尔康制药相当具有看点，
三季度末仅有 8 只基金重仓该股，其中就有 4 只是中邮系
基金，中邮系两只绩优基金中邮核心竞争力和中邮战略新
兴产业均重仓该股，中邮系欲争夺前十，在该股上发力的
可能性较大。

与此同时，记者发现，在这19只股票当中，有8只股票
获得了2只以上绩优基金联合重仓，当中不少是基金公司
抱团股，在年度排名战当中，基金抱团股和独门股的表现
尤为重要，这8只股票的最终表现也将对年底基金排名起
着关键的作用。

需要指出的是，在这些绩优基金抱团股当中，投资者
们尤为需要关注其中基金公司的独门重仓股。

其中，海兰信、思美传媒均是浦银安盛旗下两只绩优
基金的前十大重仓股，基金持股市值占基金净值比例也都
很高，浦银安盛旗下这两只基金今年以来收益率均超过
100%，排名相当靠前，这两只股票的年末走势对浦银安盛
争夺基金前五、前十之战尤为关键。近期，这两只股票也
已经频频出现发力迹象。 海雪峰

统计显示，截至11月24日，在所有开放式主
动偏股型基金中，长盛电子信息主题以154.69%
的年内收益率领跑，新华行业灵活配置 A 以
145.12%的收益率紧随其后，易方达新兴成长的
年内涨幅为 144.22%，暂列第三。此外，富国低
碳环保 、华宝服务优选、益民服务领先、浦银安
盛新兴产业 、汇添富民营活力 、大成中小盘和宝
盈新价值均跻身前十，年内收益率都超过110%。
在“第一集团”排名竞争趋于白热化的同时，部分
排名暂时落后的偏股基金也有后程发力的迹
象。其中，中邮、国联安、南方和富国等公司旗下
基金集体爆发，凭借 1 个月涨幅将近两成的业
绩，相关产品排名迅速上升。

统计显示，截至 11 月 24 日，中邮多策略、中
邮核心主题近一个月的涨幅分别达到24.88%和
22.40%；国联安优选行业 、国联安主题驱动分别
上涨 23.04%和 20.84%；南方产业活力和南方盛
元红利上涨 21.37%和 21.12%；富国中小盘精选
和富国高端制造则分别上涨22.31%和19.48%。

“本来在年中，都已经对今年市场没有任何
信心了，谁知道年底还有这一波行情，肯定要抓
住这个机会。”一位现阶段排名在前二十的基金
经理透露。

为在最后冲刺中取得优势，各基金也纷纷
“押宝”。业内人士指出，目前业绩排名前十的
偏股型基金，在持股风格、行业配置以及仓位等
方面都差异较大。因此，未来市场表现和板块
的轮动，将成为影响最终业绩排名的重要因素
——哪只基金在最后关头押对“宝”，就可能成
为最终的佼佼者。

以目前排名第一的长盛电子信息主题为例，
其净值从6月12日起基本没有任何变化，但自9
月初开始，其净值开始跟随市场变动而波动，短
短一周时间后，基本与市场节奏一致，表明该基
金自9月初开始就迅速加仓。

从基金三季报披露的信息看，长盛电子信息
主题的投资风格已从今年中期偏向蓝筹转向新
兴成长风格，前十大重仓股全是“新面孔”。基金
经理在市场低位重点布局电子、信息、传媒以及
受益于信息技术进步驱动业绩增长的相关行业
公司，将东方财富 、紫光股份 、捷成股份 、航天
信息以及得润电子等个股揽入十大重仓股之列。

展望后市，公募对于市场风格的演绎并未形
成一致的预期，这也使得基金排名战的结局难以
预料。南方产业活力基金经理张旭认为，在目前
市场行情下，应更倾向于投资成长股，主要基于
以下两个投资逻辑。第一，投资主要的目的在于
能够把握住上市公司内在成长红利。当前，趋势
不断向好的产业中，多数上市公司属于成长股，
更看好成长股业绩和估值带来的空间。第二，目
前中国经济转型正寻找新的增长点，转型方向符
合产业趋势的上市公司会获得资本市场更高关
注和市值分配。

海富通基金则提醒，现在行情主要围绕中小
创，风险和机会均在于此。未来趋势改变有三大
征兆——龙头板块涨势过多后调整、行业出现补
涨、轮动不成功。此外，IPO重启、美元加息等因
素也很重要。所以，尽管市场活跃亢奋，但反弹
持续时间不会很长，年底还会出现震荡，振幅会
较大。 东 方

年底将至，基金业绩排名争夺战愈演愈
烈。统计数据显示，目前“第一集团”间的竞争
仍较为胶着，部分基金之间的收益率差距不足1
个百分点，排名变化仅在朝夕之间。而据记者
了解，为获得最终胜利，各家基金采取的战术也
存在很大差异，到底最后鹿死谁手尚难定论。
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虽然股市暴跌以来市场情绪谨慎不
改，私募近3个月却一直保持着较为平稳的
加仓态势，并对新兴产业表示出强烈兴趣。

数据显示，上证综指全月上涨1.86%，
深证成指上涨4.26%。私募整体延续了前
一个月的加仓态势，不过增幅略有减小。入
选华润信托中国对冲基金指数的163只开
放式证券投资私募产品中，平均股票仓位比
10月末上升7.90个百分点，为56.36%，持
仓超过八成的产品占50%，有86.88%的私
募将股票仓位维持在四成以上。

除了仓位的变化，基金经理们对于行业
机会的挖掘也出现转向。数据显示，机械设
备、电子、信息服务、交通运输、化工等受到
青睐，增仓明显，而金融服务、交运设备、医
药生物、建筑建材、公用事业等板块则出现
减持，其中，金融服务减仓最为明显，几近腰
斩，而机械设备的加仓幅度独占鳌头。

整体来看，医药生物、信息服务、公用
事业依然是基金经理们的心头爱。医药
生物维持遥遥领先，虽然有所减持，到 11
月末整体持仓比重还有 20.48%。根据行
业持仓的百分比数据显示，截至 11 月底，
私募基金重仓的前五大行业除了上述 3
个，还有机械设备和化工。 中 财

私募加仓调仓布局
医药生物占大头

基金新闻

基金“补血”融资客活跃
资金面平稳跨年可期

基金分析

虽然本周 8 只新股申购冻结巨额资金，但沪
指周三盘中还是创出了 3684.57 点的近 4 月新
高，且成交量也超过 4000 亿元，创下 12 月以来
的新高。最新的投资者开户数据显示，上周新增
投资者32.54万人，虽然较前一周小幅下降，但已
经连续9周维持在30万人以上的单周开户数，且
单周参与交易的投资者人数连续 10 周维持在
2000 万人以上。持续稳定的入市投资者和交易
人数维持了市场的活跃度。

新基金的成立则为股市带来持续的增量资
金，统计显示，四季度以
来，新成立股票型基金
75.11 亿元，混合型基金
1240.93 亿元，处于建仓
期的新基金合计带来近
1300 亿元增量资金。方
正证券宏观分析师郭磊表
示，中央经济工作会议明
确提出，“积极的财政政策
要加大力度，实行减税政
策，阶段性提高财政赤字
率”。这意味着后续赤字
率提高是大概率事件，预
计明年财政政策会保持相
当积极姿态。 杨晓春


