
基金观点

4427亿基金都买了什么？

医疗健康、高端制造成基金新宠

基金新闻

上周不管是新发的打新基金还是既存
的打新基金均受到资金的围猎，规模大
涨。不过从上周公布的信息来看，打新基
金的收益或将大幅下降，根据测算，即使本
次打中10只新股，每只新股上市之后大涨
3倍，对于单只基金也仅有0.14%的收益
率，已形同鸡肋。收益下降的趋势有可能
愈演愈烈。那么具体应该如何投资呢？上
海证券李颖表示，在选择具体的打新基金
产品时需要综合考虑多方面因素：

首先是基金仓位。现在参与打新的
基金很多都是灵活配置型基金，顾名思
义，这种基金可以灵活调整股票和债券的
投资比例。

其次是基金费率。“基金的管理费率

各有不同，而且，有的基金为了防止投资人
短期进入博收益，对短期赎回制定了较高
的惩罚费率，这样一来申购费加上赎回费，
成本很高，可能都抵冲不了收益”。

第三需要观察基金规模。通常来说，
基金规模在 20 亿左右比较合适。规模太
小，可能是公司实力较小，影响可以参与打
新的资金量；规模很大，获配新股对收益的
贡献会被明显摊薄，而且如果某只基金有
持续的申购进来，前期积累的收益也会被
摊薄。”

第四不要只买一家基金公司的打新
基金。投资者购买打新基金时，应该做到
适度分散，但买每家的打新基金只选 1 只
即可。 信息时报

收益下降或成为趋势

购买打新基金的四个准则

根据数据显示，截至 12 月 9 日，今年下半年新成立基金共 285 只，总
发行份额为4427亿份。若剔除2000亿份国家队基金，则为2427份。

对比上半年数据，在部分月份数据缺失的情况下，新发基金总规模仍
远超下半年，达11245亿份，是下半年的4.6倍。

下半年新发基金市场不仅在规模上大大缩水，从资金情绪上看，亦转
向保本、债券类基金以求避险。下表为界面新闻根据各类基金发行份额
所做的梳理：

从上表数据来看，剔除了国家队基金的“贡献”后，混合型基金占比仍
然最高，达到45.52%。保本型基金异军突起，远超债券与货币型基金，发
行份额达462.32亿份，占比近两成。股票型基金位列第三，发行315.97亿
份，占比为13.02%。

再看下半年权益类基金投资方向，与上半年既有相同之处，亦有新趋
势产生。界面新闻曾梳理上半年新发基金投资方向，上半年里最热门的
行业主题是“互联网”和“医疗”，出现频率最高的词汇是“改革”。下表为
下半年新发基金主题词梳理：

从上表中可看到，改革依然是最热门的主题。除此之外，医疗健康类
主题从去年下半年延续至今，热度始终不减。值得注意的是，下半年关键
词“健康”的出现频率高于“医疗”，医疗健康投资领域呈现出热度持续时
间长、涵盖范围更广、内容更丰富的特点。

与上半年互联网主题的火爆度相比，下半年明显弱了许多。与此同
时，围绕“工业4.0”、“制造2025”关键词的高端制造业成为下半年基金一
大热门投资方向。

另外，较之上半年，定增、量化、绝对收益类基金则有明显增多。沪港
深、大数据等基金的热度则与上半年基本持平。

热门基金

债券型基金投资全攻略
一些投资者目前纠结和困惑的地方在：现在是不是配置债基的较好时点？细分来

看，应该选择哪类债基产品进行配置？出现什么样的情况就不适合投资债基了？
为此，记者近期特别采访了几位对债券基金颇有研究的人士，结合对数据的分析，希

望能为大家提供投资参考。

什么时候买债基好？

海富通一年定开债基金经理凌超表
示：“一般来说，股市表现不佳，宏观经济低
迷，国家对房地产收紧，市场利率持续下行
的市场环境下，债券市场会渐渐地火爆，这
种时候比较适合投资债基，”凌超解释说，

“而如果出现有其他的大类资产吸附资金，
导致资金从债市持续流出，比如高收益的
表外理财产品火爆，股市大涨，房地产市场
很火，这时候投资债基往往就不太容易获
取高收益了。”

这样看来，也许就不难理解为何三季
度以来，债券基金持续火爆了。数据显示，
今年 8、9、10 三个月末的债基份额分别为
3254.38 亿份、4339.64 亿份和 4354.03 亿
份 ，呈 持 续 增 加 态 势 ，9 月 单 月 暴 增 了
1085.26亿份。

如何挑选债基产品？

从债券基金的类别来看，主要可以划
分为三类：第一类是纯债基，只投资债券，
不投资任何股票和可转债；第二类是普通

一级债基，投资债券和可转债；第三类是二
级债基，可同时投资债券和股票。

“具体投资哪类品种主要看投资人自
身是否愿意接受权益标的，也就是投资人
的风险偏好。如果希望股债兼顾，那么可
以优先选择二级债基；如果不太愿意承担
风险，就以一级债基为主；如果连转债的风
险都不愿意承受，就以纯债为主。从纯债，
到普通一级债，再到二级债基，风险级别是
一步步往上升的。”凌超如是说。

小贴士
债券基金按销售服务费收取方式的

不同，分为不同的类别：

A类：在投资者认购/申购时收取前端

认购/申购费用、赎回时收取赎回费用；

B类：在投资者认购/申购时不收取认

购/申购费用，但赎回时收取后端认购/申

购费用和赎回费用；

C 类：不收取认购/申购费用，但对投

资者赎回持有期限少于 30 日的本类别基

金份额收取赎回费用，且从本类别基金资

产中计提销售服务费。

不论牛市还是熊市，公募基金都是市场中的重要角色。由于他们掌
握了大量的信息资源、专业资源和资金，一举一动都影响着市场的情绪和
走向。看看过去的半年新发基金情况，了解公募基金的投资方向，也可对
接下来的市场风向了解一二。

基金分析

11月初的连续大涨结束之后，近一个月来A股走势已转入了一种焦灼

状态。正是在这种行情下，易方达新兴成长于12月8日反超长盛电子信息

主题，重回冠军之位。临近年末，基金的年度排名争夺又到了比拼重仓股

的时候了。

数据显示，截至 12 月 8 日，易方达新兴成长年内累计净值增长率为

157.67%，而长盛电子信息主题为149.65%。

在当前弱势的市场环境下，基金年终排名进入最后的时刻，重仓股的

表现就显得非常重要。据数据显示，近一个月以来两市个股中，有1337只

不同程度上涨，占比48%，涨幅在10%以上的个股为714只。在涨幅翻倍个

股中，迅游科技和朗码信息被基金重仓持有。

以今年三季度末的数据来看，中邮核心成长、中邮趋势精选分别持有

迅游科技667万股和301万股，名列第一和第二大流通股东。而迅游科技

也成为这两只个股的前十大重仓股之一。

而上述时间区间内，这两只基金均表现不俗，中邮核心成长混合上涨

12.06%，在同类基金中排名第9，中邮趋势精选上涨7.01%，涨幅同样排名前

1/4，而同类基金的平均涨幅只有1.44%。

除此之外，当代东方、永利股份、易尚展示、光环新网、顺网科技、同有

科技、东方通等个股也被基金重仓持有。重仓当代东方的浦银安盛价值成

长和浦银安盛增长动力近一个月涨幅处于同类基金上游；永利股份是博时

丝路主题第一大重仓股，持仓占比 9%以上，近一个月以来永利股份上涨

85%，而博时丝路主题则上涨11.61%，在股票基金中涨幅排名第2。杨晓春
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数量（只）

份额（亿份）

占比

股票型

67

315.97

13.02%

混合型

122

1104.74

45.52%

债券型

43

267.38

11.02%

货币型

22

184.55

7.6%

保本型

17

462.32

19.05

2015下半年新发基金分类统计

基金主题

改革

健康

制造业

新兴

互联网

数量

11

8

7

6

4

关键词

国企改革、改革红利、混改红利、国策驱动

医药、健康文娱、医疗健康、大健康

智造先锋、精工制造、制造2025、工业4.0

新兴消费、新兴产业、新兴服务、新兴成长

互联网

TCL携手万达影业联合发起《寻龙诀》
大型线下活动“寻金夜战”，活动分别于12月
5日、6日和12日、13日两个周末在北京、无
锡、合肥三地同时展开。已经结束的5号、6
号两天活动更是吸引近万人驻足观看，2000
多名“摸金校尉”参与，共送出6台TCL 48寸
A810金色限量版电视和价值200万元代金
券，赚足了年底“摸金贺岁”的好彩头！

此外，本月的 23 号-25 号，TCL 还将
与滴滴一起打造《寻龙诀》圣诞运金车，活
动期间，在全国范围内通过滴滴客户端打

出租车将出现活动页面弹窗，成功打到运
金车的人将享受行程免费的福利，还可获
得神秘大奖。 邹传科

TCL“寻金夜战”火热三地，“摸金迷”蓄势备战第二役


