
基金观点

“资产荒”涌动公募唱响“成长”旋律

基金新闻

北京时间 12 月 1 日凌晨，国际货币基

金组织(IMF)执行董事会决定将人民币纳

入特别提款权(SDR)货币篮子。一家中型

基金公司的债券基金经理称，人民币被纳

入SDR后，全球其它国家若将其官方储备

资产的一定比例用来配置中国国债，将会

明显催生中国国债市场的扩容，即使增加

的比例很小，也会带来不少的新增购买规

模。他提到，以目前国际经验来看，现有

SDR篮子成员国国家之间，债券往往会“互

持”，而目前美国等国家对中国债券的持有

规模仍然较小，现有SDR篮子货币国家会

加大对中国债券配置的概率较大，但同时也

会带来对国债收益率的下行压力。中财

债券基金经理：

人民币“入篮”债券市场有望扩容

部分基金经理认为，我国正处在经济转型的关键期，宏观经济低迷仍
会持续一段时间。这意味着“资产荒”现象明年仍有可能延续，从而为 A
股市场投资营造一个较好的环境。上海某基金经理表示，实体经济流出
的资金体量庞大，而相较于今年以来楼市的情况，A 股经过充分调整后，
更有可能充当资金的“蓄水池”，乐观看待明年股市的投资机会。

值得关注的是，在“资产荒”的背景下，A股市场此前饱受诟病的高估
值现象，正渐渐为投资者所接受。上海一位股票型基金的基金经理认为，
从长期来看，股票的估值是由基本面来决定的，但在短期扰动股票估值的
因素很多，其中资金起到关键性的作用。而在“资产荒”背景下，资金的汹
涌流入将会导致 A 股市场继续维持相对较高的估值水平，尤其是中小盘
成长股将会在明年享受这种资金面宽松带来的高估值红利。

中欧基金成长策略组负责人曹剑飞认为，改革将提升市场风险偏
好。作为“十三五”的第一年，2016年各项改革措施贯彻落实，有助于激发
新的经济增长引擎，同时也有助于灾后风险偏好重归，从“改革疯牛”进入

“改革慢牛”。其中，创业板盈利增速或超过整体A股，预计明年创业板可
能保持25%以上的业绩增速。

和聚投资执行合伙人于军更为乐观。他表示，从货币宽松的角度来
看，尽管降息幅度有限，但调整存款准备金率的空间仍然存在。他认为，
实际上，利率和存款准备金率是否有下行空间并不重要，重要的是，在调
整后能够长期维持低位的水平。“正如 2008 年，美国利率急速下跌，一直
在0附近徘徊，虽然已无继续下行的空间，但让美国股市走了一轮长达近
8 年的超级牛市。”于军说，“再举个例子，虽然 1968 年到 1982 年的美国
GDP从1万亿美元涨到10万亿美元，同时期的道指却没有怎么上涨，但在
1982年以后，美国股市一口气上涨了10倍。”

博道投资高级合伙人史伟认为，从操作思路来看，对市场的整体判断
偏正面，还是继续逢低做多。一是成长股持续看好，二是低估值蓝筹股有
估值修复的潜力。具体投资方向，史伟比较重视对成长领域的投资，“互
联网 +”、智能制造、机器人 、航空航天、医疗产业等。在现阶段，史伟比较
看好传媒影视，因为行业数据较好，而代表传统产业的蓝筹股过了高增长
期，并非主流配置方向。 海雪峰

热门基金

决战最后一公里：
谁将成为今年的公募一哥？

谁将成为今年的公募一哥？将前11月基金收益做个排名，第一梯队的长盛电子信
息、易方达新兴成长、新华行业轮换、富国低碳环保、浦银安盛战略新兴产业，年内回报都
在130%以上，也是今年公募冠军最有力的争夺者。 至于谁是今年的收益冠军？谁将成
为今年的公募一哥？最后一个月还充满悬念。

长盛电子信息主题
(当前年内收益回报147.93%)

该基金二季度末几乎空仓，成功躲过6
月股市大跌，接下来在9月股市回暖时，迅
速加仓。你一定想不到，该基今年前 5 月
的回报为 70.13%，虽然也非常不错，但在
全部基金中仅排名 490 位！仅半年时间，
市场风云突变，该基也坐上“头把交椅”，真
真一场基金界的“麻雀变凤凰”。

易方达新兴成长
(当前年内收益回报141.67%)

易方达新兴成长距离长盛电子信息仅
差 6 个百分点，也是最具竞争力的冠军候
选人。有很多基民抱怨买不到此基。是
的，目前该基暂停申购。推测暂停申购原
因，是基金公司想让此基冲刺冠军。而此基
在今年前五月的的确确也以205.28%的总
回报成为了全市场基金冠军。

新华行业轮换
(当前年内收益回报138.55%)

新华行业轮换有着与长盛电子信息非

常相似的经历：都成功躲过股灾；都在市场
回暖时迅速加仓；前 5 月市场排名都名不
见经传（400名左右）；最后都成功逆袭，成
为今年最励志的基金。

富国低碳环保
(当前年内收益回报138.14%)

富国低碳环保绝对是今年出镜率最高
的基金，从今年1-3月，年内收益冠军都是
它。即使过去11个月，富国低碳环保也一
直稳居在收益前五左右。从该基金三季度
末重仓股来看，风格明显偏保守，重仓的均
是银行、地产等蓝筹股。

浦银安盛战略新兴产业
(当前年内收益回报132.28%)

浦银安盛战略新兴产业也是只神奇的
基金。此基在今年5月中旬似乎就不看好
后市，逐渐减仓，成功躲开了“股灾”。但是
在加仓时，比长盛电子信息急了，7 月底开
始加仓，没有躲过8月份股灾的二次伤害，
净值有所亏损。不过，10 月市场回暖后，
此基赚钱效应就展现出来了。 杨晓春

“资产荒”已成为近期市场热议的焦点。在部分投资人士的眼里，所
谓“资产荒”是指在利率下行、刚性兑付逐步打破的背景下，银行等大型资
产配置机构对风险收益相匹配的固定收益类资产需求得不到满足，导致
资金哄抢“资产”的现象。这是当前经济疲弱背景下的特有现象。其根本
原因在于，实体经济低迷，大量资金被动“挤出”，进而推动包括股市、楼市
在内资产价格不断攀升。

基金分析

打新基金能够成为基金公司扭转排名的利器，很大原因是银行、保险

等规模较大的机构资金必须依赖公募基金，因为现有制度对公募类基金投

资新股有一些红利，IPO规则规定了四类网下申购的投资者，其中公募基

金和社保基金为A类投资者，网下申购的份额中有40%优先向A类投资者

配售。根据历史数据统计，A 类投资者中签率是平均中签率的 1.5 倍到 3

倍，因此，公募基金享有制度红利，参与新股申购具备得天独厚的优势。

市场普遍预计，未来打新的新规出台后，一二级市场价差有望进一步

缩小，新股制度性红利将摊薄并普惠化。有分析人士认为，纯打新基金将

退出历史舞台，因为很多打新基金都是机构定制式产品，这类机构风险偏

好较低，所以与基金公司协议规定这类产品只能进行打新，不能做股票投

资。事实上，基金公司对于打新基金并不悲观，他们已经提前铺好了后路。

据了解，多家基金公司的意向是将打新基金操作思路从打新为主、闲

时参与货币市场变为债券投资为主、打新增强收益，向债券增强型打新

基金转型。“基本都是做债券增强收益，八到九成仓位配债，剩余仓位打

新股。”打新基金规模排名行业前五的某基金公司人士表示，转型后的打

新基金收益肯定还是比纯债收益高，相当于在债券的基础上增加一个打

新的收益。 东 方

基金“末日狂欢”后或迎转型潮
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中老年人特别流行喝羊初乳，其原因就

在于羊初乳的独特营养价值和食疗价值。

为了推广普及羊初乳营养和功效，让更多的

老人花较少的钱喝到优质的羊初乳，羊初乳

生产和出口企业——江西来和实业，现在全

国启动惠民工程，每舒羊初乳原价 198 元/

桶，现在只需 58 元/桶，限时体验！活动时

间仅限10天，抢到一箱可以节省 1400元，

抢完恢复原价！

在此，“每舒羊初乳”向您郑重承诺

1、我们提供的每舒羊初乳配料中不含

脱盐乳清粉、脱脂乳粉、麦芽糊精等非羊乳

添加成分；

2、来和乳业有自己的有机奶源基地，确

保原料的品质和低价；

3、不开会，不发礼品，砍掉层层中间经

销环节，出厂价让利直供消费者；

4、本次直供的每舒羊初乳，特别适合年

老体弱，抵抗力差易患病的人群长期使用，

低脂无蔗糖，血糖高的人也可放心喝。。

特别声明：1、每人限购 5 箱（每箱 10

桶），杜绝重复采购；2、所有渠道经销商不得

囤货，一经发现取消经销资格；3、整箱全国

免费送货。

羊初乳只卖58元，抢不抢?
“每舒羊初乳”10000箱限时体验，抢一箱可省1400元

抢购热线：400-8458-120


