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国元视点

低开高走 逐步消化负面影响
上周末消息面整体偏空令A股市场承压，股指周一直

接跳空低开在10日均线下方，其后展开震荡盘升走势，中
小创率先走出跌势，午后发力突破 5 日均线压制；沪指则
受券商板块拖累，勉强收复年线，至尾盘，沪指收于
3606.96 点，创业板指数收于 2797.16 点。成交量方面明
显萎缩，反映出市场情绪相对稳定。

沪指年线区域反复，一方面是由于上周末消息面影
响，融资保证金比例调高、法国遭遇恐怖袭击等都对短期
市场产生一定的负面情绪。另一方面来自于市场本身，股
指连续反弹之后，强势的创业板指数已经回到前一整理平
台上沿，偏弱的沪指也已到了前一平台下沿位置，沉重套牢
盘令股指前行困难重重；而此轮反弹至今累积了大量获利

筹码，沪股通连续19个交易日净流出，外资抄
底后加速离场显示出获利回吐盘对市场冲击
也不容小觑。短期来看，沪指在年线位置拉
锯还将继续。在此过程中，一些预期明确的
题材，如智能机器、环保、高送转等依然存在
较大的交易性机会。 国元证券

周一大盘在上周末消息面利空云集下大幅低
开，空头看似来势凶猛，不过低开后多方并没有再
给空头机会，而是利用创指作为突破口大举回击
空头以提振市场人气，最终各大指数走出了低开
高走光头阳线，资金亦出现了大幅回流迹象。

资金流显示，周一两市在缩量下，资金仍流
入达 890 亿之巨，不仅力撑股指强势回升，更是
让创指收出光头大阳包阴反攻形态，从而有力
地刺激了题材股再次强势爆发。可见在一轮洗
盘后，具有政策利好、新兴产业、高送转预期与
业绩大增类题材股，率先被资金青睐而掀报复
性反弹。

资金大幅回流、题材全线活跃，是否意味着

上周五的回调只是一次洗盘式的假摔，后市大盘
有望迎来新一轮行情呢？我们认为，上周末消息
面的利空因素对大盘还是有一定的冲击的，如融
资融券降杠杆、20日左右10家IPO申购；但从另
外一个角度出发，IPO的重启也意味着监管层维
稳的预期加强，而且改革的信号不断，未来热炒
主线有望继续从改革中诞生，赚钱效应并不弱。
因此，空头向下拓展的空间有限，近期仍会维持

“震荡+结构性分化”的格局。
而在股指缩量、市场分化难避免的情况之

下，主力或将更集中到某一题材主线上来。我们
认为在年底临近之时，高送转题材是各方都认可
的主线，在上周洗盘后有望再次爆发。广州万隆

重磅信号力撑股指强势回升“震荡+结构性分化”格局依旧

市场上演空翻多好戏

市场观察
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上证指数：
开盘：3522.46 最高：3607.61
最低：3519.42 收盘：3606.96
涨跌：26.12点 成交：3694.2亿元
上涨：787家 下跌：192家 平盘：135家

深成指数：
开盘：12180.99 最高：12620.38
最低：12171.66 收盘：12620.38
涨跌：218.34点 成交：5392.7亿元
上涨：1319家 下跌：193家 平盘：255家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

机构论市

年报“高送转”行情来袭

概念题材

四季度行情已过半，市场将迎来年关大考，
2015年年报“高送转”题材炒作的大幕已悄然拉
开。“高送转”在年报行情演绎中，通常扮演着急
先锋的角色，且有逐年升温趋势。

“高送转”虽然只是一场改变蛋糕切割方式
的魔术，但其魅力不容小觑。由于分红送转后
存在除权除息，高比例送转在扩张股本的同时
也会对应缩降股价，股价便宜的错觉加之流通
性增强以及做大市值的预期，都会在无形中助
推股价上涨。

近年来，上市公司通过中报、年报分红送转
向股东“发红包”的热情渐长。统计显示，2012
年至今，每年 A 股有超七成的上市公司会实施
年报分红送转方案，其中高比例送转的公司逐
渐递增，而送转力度也在不断创新高。

历史经验显示，“高送转”个股大多数为中
小盘股，而次新股尤其是小股本次新股更是
具备了强大的股本扩张预期，公司管理层也
多有诉求，因此次新股往往是年报“高送转”
概念股的集散地。同时，相对而言，次新股套
牢盘较轻，因此也有望成为预演年报行情的
热门板块。 杨晓春

资金流向

890亿资金流入抄底六板块
两市周一的总成交金额为9086.9亿元，和上一交易日

相比减少2293.1亿元，资金净流入890亿。受巴黎恐怖袭

击影响，周一早盘指数低开高走，震荡下跌，不过前期强势

板块的网络安全、智能机器人，计算机软件、电子信息、通

信、医药等创业板、中小板开始出现抄底资金。而券商、电

力、银行、煤炭、有色金属仍然拖低指数。下午资金加大了

抄底小盘股的力度，也带动了大盘股的回升。

热点板块及个股如下：
周一资金净流入较大的板块：中小板、创业板、计算

机、电子信息、机械、节能环保。 广州万隆
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●合肥市诺信教育科技有限公司遗失工商营
业执照副本，注册号：340194000074463，声
明作废
●合肥市诺信教育科技有限公司遗失税务登
记证副本，税号：340197355212846，声明作废
●合肥市诺信教育科技有限公司遗失组织机
构代码证正副本，代码：35521284-6，声明作废
●安徽耀凯环保设备有限公司注销备案通知书
（合）登记内备字［2015］第3079号遗失，特此声明
●上海钰申金融信息服务有限公司合肥第一
分公司于 2015 年 11 月 14 日丢失编号为
ASHYS00002143《咨询服务与协议》一式三
份，特此声明
●吴臻仪，身份证号340104199509301528
遗失，特此声明
●王新平《就业失业登记证》不慎遗失，就业
失业登记证件编号为：3415230014023993，
声明作废
●董永生铁质警号006711遗失，特此声明作废
●陈露身份证413026199502109182遗失，特
此声明
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注销公告
凤台县启荣投资管理有限公司

拟向公司登记机关申请注销登记，
已于 2015年 11月 9日成立清算
组，清算组成员由秦俊岭等人组
成，请债权人于公告发布之日起45
日内向公司清算组申报债权。

注销公告
淮南市宏利投资管理有限公司凤

台分公司拟向公司登记机关申请注
销登记，已于2015年11月16日成立
清算组，清算组成员由张士旗等人组
成，请债权人于公告发布之日起45
日内向公司清算组申报债权。

新蚌埠北路与东方大道交口
三十头不到，框架厂房第三
层 2566㎡（有 3 吨货梯）

仓库
出租13956019901徐

仓 厂 租 售仓 厂 租 售

财富热线：0551-65596118 4009619558

1、项目投资、房地产投资、投资管理及理财咨询。
2、快速办理有房产、车辆抵押借款咨询，欢迎同行合作。
3、互联网理财；安捷财富：www.haoinvest.com资金
第三方平台独立托管（100%本息保障）
4、快速现金收购商业房产、土地及车辆等。
5、现有五万平米商业用房，对外出售或出租。
6、现有互联网股份上市公司，诚邀全国合作伙伴。

咨
询大志投资 十年诚信大 志

DAZHI

分类广告征订电话：0551-62649617 62612696
地址：润安大厦B座32层（杏花公园北100米）

巨丰投顾
主力强震现入场良机

A 股低开夯实 3500 点支撑，随后在 3500～

3800 点区间震荡，消化半年线压力。低吸“十三

五”年报高增长的成长股，依旧是主要策略。

九鼎德盛
后市走强需成交量配合

周一深沪 A 股低开震荡收阳，但量能显示萎

缩幅度较大，因此如果后市再行走强，则要成交量

的有效配合，建议关注安防、自动化领域的个股。

天信投顾
估值修复行情持续

沪指在60日均线处得到强力支撑，反复震荡

整理之后再选择上行应该是大概率事件。关注主

板蓝筹估值修复行情可能出现的投资机遇。

科德投资
成交量大幅萎缩

周一成交量大幅萎缩，预计短线反弹持续到

周二午盘的概率较大，周三之后新股发行对市场

的影响预计将升温。

钱坤投资
高位反复 继续观望

次新股在上周五大跌后周一整体大幅反弹，

越是强的个股越容易在高位反复，这批涨幅巨大

的个股后市调整风险也较大，不建议参与。

龙虎榜

周一机构净卖出2565万元
深交所龙虎榜显示，机构周一现身21股，机构专用席

位净卖出2565万元。其中奥马电器、同有科技和千方科技

等 10 股呈现机构净买入，东方网络和东江环保等 11 只股

票呈现机构净卖出。机构参与个股详情如下表所示。

名 称

奥马电器

同有科技

千方科技

浙江永强

万方发展

华斯股份

华讯方舟

净买入(万元)

12254.98

10124.58

9324.26

8825.94

7248.25

6922.37

6537.63

名 称

安科瑞

瑞丰高材

法因数控

ST生化

博济医药

荃银高科

京山轻机

净买入(万元)

2579.16

1784.77

1008.01

-251.60

-1042.38

-1382.33

-1529.73

名 称

浩云科技

当代东方

高伟达

同方国芯

杭州高新

东江环保

东方网络

净买入(万元)

-1657.69

-2280.00

-4897.11

-6601.77

-11402.89

-13617.30

-24512.12


