
10月份调查显示：

公募仓位超七成
私募仓位超六成

基金观点
基金预测

IPO新规催生“微利时代”
打新基金或抛债买股

时隔四个月，IPO再度重启，也带来新

的“游戏规则”。部分机构人士指出，新规

则下打新的中签率会下降，收益可能下

行。其中，上半年火爆的打新基金性价比

大打折扣，运作模式待变。

上周五，证监会宣布 IPO 重新开闸，

并将进一步改革完善新股发行改革。对

于 IPO 改革的方向，主要包括取消现行的

新股申购预先缴款制度，改为定配售数量

后再进行缴款。业内预计，可能数倍于此

前规模的投资者会参与网上打新，而网下

打新靠规模拼份额的时代也将终结，打新

基金的年化收益率将从此前的 13%降低

至5%。

华夏基金股票投资部执行总经理郑晓

辉认为，随着打新规则的变化，打新中签率

可能还会继续降低；由于利率还在下降通

道，打新的收益率也会比上半年有所下降。

申万宏源认为，新规实施后，网上市值

配售中签率将大幅下滑，网下配售比例区

间或低至 0.01%~0.2%，打新收益普遍低至

0.5%以下。“预计 11 月、12 月两批新股的

网上中签率会显著下降，网下中签率略微

上升。” 海雪峰

基金持仓

股市反弹私募顺势调仓
机械电子增持医药减持

10月份以来股市强劲反弹，赚钱效应再现。私募基金顺势加仓，整体仓

位上升约10个百分点。同时，私募基金在反弹中大举调仓换股，减持医药、

公用事业等防御性板块，增持机械、交运设备和电子板块。不过，虽然遭到

减持，医药股依然是私募基金第一大重仓板块。

根据华润信托发布的最新私募投资报告显示，截至10 月底，华润信托

平台私募基金平均股票仓位为48.47％，比9月末上升9.8个百分点，其中持

仓超过八成的产品占35.09%。这也是该平台私募基金在三季度股灾中大幅

砍仓之后的首度加仓。

在股市大幅下跌的三季度，华润信托平台发行的私募基金股票仓位从6

月底的75.78％大幅下降到9月底的38.66％，仓位近乎腰斩。即使9月份股

市企稳回升，私募基金仓位依然继续下降并创出新低。10月份显著加仓反

映出私募基金参与反弹的积极性明显提高。

在仓位显著提升的同时，私募基金还积极调整持仓结构。按资金流向来看，

私募证券基金10月份主要增持了机械设备、交运设备、电子、农林牧渔、综

合等板块，减持了医药生物、公用事业、信息服务、金融服务、化工等行业。

行业持仓的百分比数据显示，截至10月底，私募基金重仓的前五大行业为

医药生物、公用事业、金融服务、信息服务和食品饮料，其中医药生物板块市

值占到私募股票投资的20％以上，继续高居第一大重仓行业。

从业绩表现看，由于前期仓位较低，私募基金10 月份表现远逊于大盘

指数。根据华润信托报告，10月份该平台164只私募证券基金平均收益率

为5.45%，弱于同期沪深300指数上涨10.34%的表现。其中，美联融通1期、

长青1期、理成转子6号、理成转子2号、富安达安晟1号和泰石1期的收益

率排名靠前，分别为27.45%、26.01%、22.35%、22.09%、21.51%和20.97%。

中财

而随着行情的深入，公募基金对后市的态度乐观许多，仓位开始明显上
涨。数据显示，10月底，公募基金的偏股型基金仓位总体为70.28%，股票型
基金和股混型基金的仓位均有所上升。

与公募基金整体乐观并加仓不同的是，私募基金虽然平均仓位也有所
提升，但是，私募之间已现分歧。根据统计，目前私募基金的平均仓位已达
到六成以上，而在9月底，这个数字不到四成。

一私募人士透露，对于私募来说，年底正是做业绩的时候，所以如果不
把握机会满仓操作，年底势必要交白卷，因此，许多私募目前是孤注一掷，大
幅加仓。

尽管有部分私募加仓动作猛烈，但也有不少私募对后市仍然谨慎悲
观。深圳一家私募基金认为，目前市场杠杆已去，人民币汇率相对稳定，可
以预见的是，近期不会有大跌。但是，牛市也没有来。

该人士表示，进入11月份，市场资金呈净流出状态，说明市场对于后市
整体并不看好。 杨晓春

进入10月以来，A股的反弹力度让多数投资人大跌眼镜，不到两个月，
沪指上涨了近两成。机构对于A股的反弹也是逐步加仓。在刚刚过去的
10月份，公募与私募基金难得步调统一，一致加仓。10月份公募基金的仓
位上涨至七成，而私募的平均水平也超过了六成。不过，对于后市行情，私
募已经显示出很大分歧。有的私募猛烈加仓，而有的私募则是半仓观望。
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无糖膳食早餐

一日之计在于晨，人体一天之中大部分的

能量是由早餐提供的，据调查发现，人们的早餐
大多以米、面为主，里面富含大量的碳水化合
物，血糖不稳人群在吃过这些传统的米面食物
后，消化快、吸收快，易导致体内营养过剩发生
高糖反应，影响一天的胰岛素调节，造成血糖的
失控。

但如果不吃早餐，尤其是注射胰岛素的病
人，易发生低血糖现象，对身体更是百害而无一
利。因此，血糖不稳应选择一份营养健康的早
餐，防止出现血糖忽高忽低的现象。

现代营养学表明，一份健康的营养早餐应
包括三大类食物：

1、丰富的粮谷类。
2、蛋白质含量丰富的豆类。
3、热量低，富含维生素和矿物质的新鲜蔬

菜。
此次公益发放的无糖膳食--唐乐膳内含

燕麦麸皮、大豆蛋白粉、魔芋粉、桑叶、苦瓜、菊
苣等高纤维物质，能够补充血糖过高人群对膳
食纤维的缺乏。使早餐吃的更营养更科学。

每天一份无糖膳食早餐——唐乐膳，让您
精神好，这才是真正的幸福。

无糖膳食早餐——唐乐膳人家没要一分
钱。就领取了，这下解决了我困扰多年的这不
敢吃，那不敢吃的问题。这等好事，真是上辈子

积德行善了。
现在真是政策好，有这么好的公益活动！

前天申领了一份无糖膳食早餐——唐乐膳。通
通不要钱，人家的服务特别专业。帮咱们解决
了早餐不敢吃的问题。这下再也不担心了!

昨天啦，家人申领了一份无糖膳食早餐
——唐乐膳。说是一分钱都没花，还可以解决
多年不敢吃饱饭的难题。太好了，心里头太高
兴了！

血糖不稳，健康早餐很重要！

来电申领电话400-800-7207

血糖不稳人群注意了！为了让您 "放心吃饱饭，科学吃早餐"
世医堂科技有限公司联合俏晚霞健康之家针对血糖不稳人群公

益发放无糖膳食早餐-唐乐膳。

今天仅限100名，人工费、产品费、电话费，全部免费不让您

花一分钱。赶紧拨打公益电话领取吧。

——公益领取——

公益领取电话400-800-7207

为了号召公众共同关注公益，浦发银
行合肥分行“为爱开跑 靠浦一生”公益健
康跑将于11月15日燃情启幕。

想要参与活动的市民请于 2015 年 11
月 15 日（周日）８：３0 到达浦发银行滨湖
新 址 ，终 点 在 塘 西 河 公 园（线 路 长 度

5.65km）。本次活动共计奖项多名，分别为
一等奖 1 名：航拍摄影机，二等奖 2 名：
iWatch，三等奖 3 名：佳能数码相机，优胜
奖50名：小米（MI）手环。

“只要加入其中，就为公益传递新力
量”。据了解，本次浦发银行合肥分行将同
步面向社会开展向“为了明天、关爱儿童”
项目捐款，为留守儿童奉献爱心，呼吁公众
共同关注这个特殊群体的健康成长。值得
一提的是，本次“为爱开跑 靠浦一生”公益
健康跑不设任何门槛，合肥市民均可报名

参加。
目前，浦发银行“为爱开跑 靠浦一生”

公益健康跑的招募仍在继续，市民只要扫
描下方报名二维码，填写相关信息，提交即
可完成报名。

“为爱开跑靠浦一生”
浦发银行合肥分行公益健康跑全城招募


