
周四，两市继续震荡，多空激烈争夺。部分
投资者担忧反弹是否已经告一段落，但在近期消
息面没有重大利空，且当前五大积极现象力撑股
指的背景下，投资者不妨淡化指数积极把握结构
性机会。

为多头打气的五大积极现象分别为：1、周三
美联储在货币政策会议上宣布维持接近于零的
短期利率不变，打消市场关于加息的担忧；2、融
资余额连增4日站稳万亿大关，释放出了融资客
投资信心大幅改善的信号；3、保证金结束了此前
的净流出态势，上周小幅净流入，新增投资者数
量环比第二周回升，全球资金亦连续第二周流入
中国市场，说明风险偏好资金对后市行情逐渐看
好；4、大户和超级大户开始重新入市布局；5、十
八届五中全会闭幕，十三五规划类政策将出台，
相关热点或遭爆炒，激活做多气氛。

我们认为，一方面，随着前期个股的连续上
涨，改革预期的降温，特别是场内存量获利、解套

筹码抛压上升的叠加下，短期上行压力凸显，导
致两市个股筹码大幅松动、频频跳水；但另一方
面，从长远看，养老基金入市以及“十三五”规划
渐行渐近，长线资金入市对市场托底作用有望逐
步体现。加上年底保增长的压力，改革的催化剂
将不断涌现。总体来说，政策是偏向做多的。而
且月底收官前震荡整固清洗获利盘、套牢盘，有
利于行情走得更远。

总而言之，在震荡上行格局延续的背景下，
市场资金仍会更多布局结构性机会，对于有成长
潜力且估值合理的成长股或新兴行业板块个股
的热情较高。尤其是改革叠加资本运作标的，在
十三五规划即出的背景下，更有望成为持续引领
反弹的先锋军。但另一方面，有些风险股也需要
重视，例如主力开始高位大幅减仓出逃、短期涨
幅又巨大的个股我们不应抱有幻想，还有就是业
绩差，且已经破位的品种，投资者要做好回避。

广州万隆

五大积极现象为多头打气一标的或成领涨前锋
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上证指数：
开盘：3387.77 最高：3411.71
最低：3362.51 收盘：3387.31
涨跌：12.11点 成交：2945.08亿元
上涨：724家 下跌：215家 平盘：186家

深成指数：
开盘：11565.71 最高：11694.78
最低：11406.10 收盘：11566.66
涨跌：72.31点 成交：4551.50亿元
上涨：1046家 下跌：421家 平盘：324家
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华泰证券首席策略分析师薛鹤翔日前表

示，总体来看，A股市场在经过大幅度调整之

后，资产价格从绝对水平来讲已经有了非常

明显的下降，这一点无论是中国还是外资的

投资者都看到了这个趋势。

薛鹤翔表示，作为长线的投资者，美国最

大共同基金公司领航集团做出投资决策，旗

下 ETF 已于 10 月开始买入 A 股，并计划在未

来 12 个月内增持 A 股达 217 亿元，本身就表

明其对中国经济以及整个资本市场还是非常

有信心的。 和讯

华泰证券首席策略分析师薛鹤翔：

外资对中国资本市场有信心
名家看盘

秋抢行情时间和空间都没有到位
上海国资改革概念股和迪斯尼概念股
将更加活跃

近期，大盘在攻上3457点后，连续出现跳水和盘中宽
幅震荡。市场上到处流行大跳水、大调整开始，秋抢行情
结束的声音。我认为，当这种声音过于一致，就大可不必
紧张。

调整主要源于短期涨幅过大、过快，获利盘解套盘太
多。国庆后十几个交易日，上证指数涨13.26%，深成指涨
18.5%，中小板涨 20.4%，创业板涨 26%。所以，技术性调
整是很正常的，尤其是涨幅过大的中小板、创业板，但不影
响整个大盘的结构性行情。

至今，秋抢行情仅运行三周，上证指数仅收复第一个
救市底部3373点，仅高于3256点前箱顶100点，叫新进去
的机构怎么出货啊！就是说，大盘的秋抢行情时间和空间
都没有到位。

何况，近期利好不断。第三次“双降”，利率降到
1.5%，使广大居民必须进股市使财富保值、增值；人社部宣
布 6000 亿养老金 2016 年入市；美联储周三宣布，继续保
持零利率政策不变；融资站稳万亿大关，股市保证金小幅
流入；“十三五”规划将为明年股市增添新的活力。

我还是坚持轻指数、重个股，选好个股比纠结大盘更
重。昨整体走势最为强劲的板块又是上海本地股，在
3000点停牌的申达复牌，开盘就被2亿多股封死涨停。此
次它收购高科技碳纤维等两个项目，打破了美日的垄断，
属高科技型材料，也是转型中国制造 2025 工业 4.0，并且
公司声明，这还不涉及重大资产重组。因为，受限于 7 月
政府救市时宣布的大股东半年内不得减持转让，其列入国
资运作平台的国资改革，还没有开始。

国庆后本已最强势上海本地股，在前期锦江投资、龙
头股份两个领头羊领涨之后，现又增加了股性更为活跃的
申达这条“鲶鱼”，其一字涨停效应，将会带动上海国资改
革概念股和迪斯尼概念股更加活跃。事实一再表明，轻视

上海国资改革威力的投资者，将会
不断地失去更多的投资机会。
华东师大企业与经济发展研究所
所长 李志林
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1、项目投资、房地产投资、投资管理及理财咨询。
2、快速办理有房产、车辆抵押借款咨询，欢迎同行合作。
3、互联网理财；安捷财富：www.haoinvest.com资金
第三方平台独立托管（100%本息保障）
4、快速现金收购商业房产、土地及车辆等。
5、现有五万平米商业用房，对外出售或出租。
6、现有互联网股份上市公司，诚邀全国合作伙伴。
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营业执照办理

分类广告征订电话：0551-62649617 62637484
地址：润安大厦B座32层（杏花公园北100米）

国投瑞银新兴产业获双五星评级
自8月“双降”以来，时隔不到两个月，央妈再

次宣布自霜降日起降准降息。从国庆节后，一度
突破3400点整数关口。虽然市场仍处震荡行情，
但题材股全面开花，新能源、国企改革、环保、信息
技术以及迪斯尼等板块都有较好的表现。在三季
度震市中仍保持正收益的国投瑞银新兴产业（代
码：161219）正是一只长期稳得住，短期踏得准的
基金。并且凭借其优秀业绩和稳健表现，该基金
同时获得晨星和银河三年期双五星评级。

国元视点

周四，沪深两市受美股大涨的影响，主要股
指早盘高开，盘面呈大盘股搭台、题材股唱戏的
特征，沪指围绕3400点反复震荡并尝试冲高，但
并未形成做多合力，尾盘谨慎情绪占据上风，涨
幅收窄。军工、商贸、地产板块和国企改革概念
股反弹积极，钢铁、银行股走势沉闷。截至收盘，
沪指收于 3387 点，涨幅为 0.36%，创业板指数和
沪指均以十字星报收，同时伴随成交量的萎缩。
我们认为沪指在 3400 点一带震荡已两周有余，
面临方向选择，投资者宜做好仓位管理。

盘面上，沪指 3500 点上方的压力还是比较
明显的，近期反复震荡分歧加剧，多空双方的力
量主要来自下方获利盘的兑现以及3500点一带

成交密集区解套盘的抽离，但消息面并没有实质
性利空，市场心态较为稳定，高抛低吸制约股指
下行空间。反弹龙头板块创业板虽有所滞涨，但
总体上并没有形成明显的头部，创业板中的两个
风向标，同花顺和东方财富，短暂调整后均再创
反弹新高。

鉴于目前A股的结构化泡沫并未彻底出清，
再来一波牛市的概率较小，我们对目前行情的判
断依然是反弹性质，且行且珍惜。操作上可适当
关注 TMT（计算机、电子、传媒等）和大消费行
业（食品饮料、医药、家电等）中的成长股，主题方
面，继续看好新能源汽车产业链、健康中国、高端
制造、国企改革、大环保等主题。 国元证券

股指反复震荡 酝酿方向选择


