
9月收官在即筑底特征明显
利好不涨 利空不跌 股市太天真容易受伤

临近中秋和国庆长假，上周市场交易明
显清淡，大盘也呈现缩量震荡之势。但相比
周边市场的连续调整，A股表现也算不弱。
总的来看，沪指在2900点-3200点的300
点空间里横盘了一个月的时间。目前来看，
本周仅3个交易日，跌破3100点后市场会否
继续目前这种缩量震荡走势？投资者采取何
种操作策略为好？

这几天消息面暖风频吹，但市场

却不给面子。那么，底部和消息面是

个什么关系？笔者的理解是：在经历

过很长时间下跌后，见利好不涨、见

利空不跌，出现这两种情况，就是筑

底特征。利好已经有太多人不敢相

信了，所以利好不涨；严重套牢的见

到利空也死猪不怕开水烫了，所以利

空不跌。这样的麻木心态才是见底

时的常态，当然底不是一天就形成

的，需要反复上下洗盘，需要攻击、也

需要示弱，主力其实已经进场了，但

还是要摆出一副跌势无法控制的样

子来。股市是博弈、是战争，太天真

容易受伤啊！

只要清楚大盘当前位置是反复

构筑底部的阶段，就不会被短期波动

牵着鼻子走。越是反复折腾，接下来

的波段越值得期待。这个时候最好

的策略是选好优质个股介入。

王国强
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政策要闻

北京有望开启养老金委托投资
据《证券日报》报道 9 月 25 日，

北京市十四届人大常委会第二十一次

会议表决批准了北京 2015 年预算第

二次调整方案，北京市市级社会保险

基金预算增支 8.9 亿元。北京市人大

财政经济委员会建议，要做好北京基

本养老保险基金结余入市的投资运营

方案和监管办法等准备工作。

中国社会科学院世界社保研究中

心主任郑秉文表示，“北京市养老金结

余委托投资操作起来比较容易，推进时

间会很快，因为北京市已经实现市一级

层面的统筹，结余资金都已经归集在市

一级层面，只需要决策的过程，但全国

社保基金理事会方面还在筹划新部门

当中，还需要准备一段时间。” 中财

热点预测

大势纵横

节前持股还是持币
短炒还看互联网+

本周A股仅三个交易日，投资者持股还是持币
陷入纠结，消息面又该关注什么？26只限售股本
周解禁，10月解禁市值为年内第四高；互联网+峰
会将召开，概念股有望乘风而上；高含权股扎堆登
记；各国数据迎密集发布期。

【重头戏】
26只限售股解禁 10月解禁市值为年内第四高

据数据统计，本周沪深两市共有26只个股合计

21.96亿限售股解禁，解禁市值高达339.3亿元。其

中，沪市6家，合计解禁12.19亿股，深市20家，合计

解禁9.77亿股。解禁量最大的节能风电，本周将有

6.4亿股限售股解禁。

而 10 月份首发原股东限售股的解禁市值为

545.35 亿元，比 9 月份增加了 60.44 亿元，增加幅度

为12.46%。10月份解禁市值环比增加三成多，目前

计算为2015年年内第四高水平。

【热点板块】
互联网+峰会29日召开 概念股有望乘风而上

由国家发展与改革委员会、工业和信息化部指

导，中国信息通信研究院主办的 2015 中国“互联

网+”峰会将于2015年9月29日在北京万寿宾馆举

办。本次峰会以“融合 创新 变革 引领”为主题。

A股上市公司，可以重点关注：欧浦钢网、二三

四五、恒生电子、安硕信息、上海钢联、同花顺、生意

宝、用友网络、腾邦国际等。

高含权股本周扎堆登记
近期，高含权公司表现不俗，不少品种在除权后

出现大涨，这也引来了部分投资者对于高含权公司

的关注。本周，又有不少高含权股迎来股权登记。

本周一股权登记的包括百润股份10转10股派

10元扣税后派10元;跨境通10转20股;众信旅游10

转 10 股;东土科技 10 送 4 转 6 股派 0.5 元;迅游科技

10转30股派6元;西南证券10转10股派1.2元。本

周二股权登记的包括海能达 10 转 12 股;金一文化

10 转 20 股;中光防雷 10 转 10 股;伊之密 10 转 10 股;

盛和资源10转15股派2元。本周三股权登记的是

雪人股份10转20股。

【财经日历】
本周各国数据密集发布 美国非农数据再度来袭

9月28日，星期一，中国公布8月规模以上工业

企业利润；美国公布8月核心PCE物价指数年率、8

月个人收入月率、8月成屋签约销售指数月率。

9月29日，星期二，欧元区公布9月经济景气指

数；德国公布9月CPI年率初值；美国公布9月咨商

会消费者信心指数。

9 月 30 日，星期三，中国公布 9 月财新服务业

PMI；德国公布9月季调后失业率；欧元区公布9月

CPI 年率初值及 8 月失业率；美国公布 9 月 ADP 就

业人数，9月23日当周EIA原油库存。

10 月 1 日，星期四，中国公布 9 月非制造业

PMI、9 月官方制造业 PMI、9 月财新制造业 PMI 终

值；法国公布9月制造业PMI终值；德国公布9月制

造业 PMI 终值；欧元区公布 9 月制造业 PMI 终值；

美国公布 9 月 Markit 制造业 PMI 终值、9 月 ISM 制

造业PMI、8月营建支出月率。

10月2日，星期五，欧元区公布8月PPI年率；美国

公布9月季调后非农就业人口、9月失业率。杨晓春

申万宏源

防御为主持币过节
目前由于投资者预期偏弱，反弹

缺乏量能支持，加之面临节日长假，A

股将以弱势运行为主。持币过节、谨

慎观望应是近期市场的操作首选。

民生证券

缩量磨底行情延续
由于“双节”长假的到来以及外

围市场波动较大、不确定性因素增加

等原因，使得谨慎心态再次主导市

场。磨底的过程仍将延续。

信达证券

上下两难多看少动
短线大盘可能继续维持窄幅震荡

格局，股指上有压力，下有支撑，处于

上下两难的境地。策略上，稳健投资

者应耐心等待，多看少动；激进投资

者则可精选个股，低吸高抛。

西南证券

升势有望形成
尽管经济数据依然不佳，但一连串

的改革措施可以有效抑制利空效应，预

计假期前后大盘将延续盘升走势，10月

初有望上升至3300点整数关口。

国都证券

耐心等待转机
随着场外配资清理接近尾声，十

月市场将面临方向选择。密切关注市

场资金流向，耐心等待市场真正转

机。迪士尼、新能源汽车等题材，或

将成为贯穿明年的市场热点。

机构观点

异动股票

金杯汽车复牌四跌停存ST危机
一个跌停，两个跌停，三个跌停，

四个跌停。9 月 25 日，复牌四天的金

杯汽车迎来连续第四个跌停板。“金杯

汽车，还会一直跌下去吗？什么时候

是个头啊！”“你是金杯吗？你不配这

个名称。”25日，面对金杯汽车连续跌

停的股价，投资者们怨声载道。

在此背后，金杯汽车屋漏偏逢连

阴雨，筹划收购资产停牌 5 个月后以

失败告终。同时，此次并购还受到投

资者质疑，而且去年已亏损的金杯汽

车今年主业不济，面临ST危机。

由于去年已亏损 1.43 亿元，金杯

汽车如果今年继续亏损，按照上交所

相关规定，将被实施退市风险警示，面

临 ST 危机。而主业的不济，加剧了

投资者对其可能ST的担忧。

东 方

市场调查

增持潮来袭 概念股成弱市明星
A股市场在今年三季度遭遇了自

2008年以来罕见的暴跌，上市公司的

重要股东及其高管在此期间掀起了A

股史上最大规模的增持热潮。

据统计，自今年 7 月 1 日以来，A

股市场已先后有 1340 家上市公司发

布了重要股东或高管增持股票的公

告，增持总规模约 98.99 亿股，合计金

额约 1317.2 亿元，两项数据均创 A 股

市场有史以来单季度最高纪录。

增持概念股成为三季度暴跌行情

中少有的亮点，数据显示，三季度A股

市场共有 124 只个股的股价逆势上

涨，其中的52只个股在三季度获得公

司重要股东或高管的大力增持，比如

三季度股价累计涨幅高达 74.66%的

银润投资便在 8 月～9 月期间获得增

持 617.54 万股；而被各路股东轮番增

持 6550.66 万股的新华百货也在三季

度录得40.16%的股价涨幅。 杨晓春


