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政策要闻

周五，中国证监会召开例行新闻发布会，证监会新闻发言

人邓舸会上表示，证监会持续对违法减持和短线交易行为保

持高压态势，日前已经完成第二批19宗上市公司实际控制人

及持股5%以上股东违法减持类案件的初步工作。

有媒体关心，近期证监会对市场操纵行为进行了严厉打

击，证券市场操纵案方式多样，罚没款大，是如何量刑的。对

此，证监会新闻发言人邓舸表示，操纵证券市场行为，扭曲了

市场价格形成机制，破坏市场秩序，损害投资者利益，证监会

依照证券法、期货法，整合考虑违法行为的不公平性、不合理

性，对是否构成操纵行为作出审慎规定，证监会依据有关法

规，依据事实、情节、危害程度，对当事人进行处罚，近期处理

的几个案件因为涉案金额巨大，在没收违法所得的基础上给

出了三倍罚款。

对市场关注的证券法的修订问题，证监会新闻发言人邓

舸表示，证券法的修订是证券市场的大事，今年 4 月，证券法

修订草案已由全国人大常委会进行了第一次审议，目前，立法

机关正按照立法程序对立法草案进行修改完善，证监会也在

根据法律法规反馈立法需求和意见建议。

证监会：
打击19宗违法减持案
详解市场操纵行为处罚标准
立法机关修改完善证券法草案

周五盘面继续缩量震荡，其中每有多方起步之

际空头总是随后纠缠反扑，令指数一直在3100点徘

徊不前，令不少本来踌躇满志的投资者十分困惑。

实际上，指数面临一大关卡，就是5-10-20三均线空

头向下：目前动力仍在酝酿阶段，反弹只有放量一举

攻克三大均线才算重回安全之地；第二个关卡就是8

月24日以来，周K线连续收出4根吊颈线：第一根超

级大吊颈收盘3234点，其后3根高点基本都在3234

点之下，是一个强大的平台式压力，即 3200～3250

是超强压力区。或者正是因此，近日指数在3200点

附近反复遇阻回落，未能继续抢攻。

但我们认为，对于后市，投资者不用过于忧

心。首先，最近市场起伏主要跟场外信托杠杆清查

有关，预计更多的杠杆将通过技术手段进行结构改

变，短期清除烈度大为减缓，短期股指继续下跌空

间不大。再者，美联储9月FOMC会议声明维持利

率不变，基本符合市场预期，对整个股市和实体经

济稳定都属于有利因素。结合管理层近期一系列

的护盘组合拳以及国家队动作，可以看出虽然多头

尚未引领指数攻克上方两大关卡，但显然也已经锁

死大幅下行的空间，在继续震荡蓄势的背景下，下

周有望重新选择短线方向。 广州万隆

A股两大重要关卡发力多头如何应对悬念陡生
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机构解析

券商解读美联储推迟加息
如果有人问今年9月全球金融市场上最受关

注的事件是什么，结果必定是美联储是否会在9月
FOMC会议上宣布加息。

北京时间9月18日凌晨2点，美联储利率决议
正式对外公布，FOMC委员中除Jeffrey M.Laxk-
er外，其他委员均赞成维持0%～0.25%的利率区
间不变，短期美国利率走向尘埃落定。消息公布
后，美元指数下跌，美股、黄金价格上涨，令精神紧
绷的全球交易员终于可以长吁一口气。

海通证券：
加息延后降低人民币压力

从短期看，美联储加息延后降低了人民币贬

值压力。从长期看，美国加息的纠结反映出其自身

经济仍弱，因而本轮加息或是史上最弱的加息周

期。而中国由于巨额顺差和相对高利率的支撑，人

民币贬值空间相对有限，国内流动性无忧。

国金策略：“靴子”终究未落地
从预期管理的角度来讲，我们认为这只“靴子”

早期落地比一直悬着要好，这次暂不加息的决议结

果显然不能视为“利好”。“靴子”未落地意味全球资

金流向的方向不会有趋势性的变化。对于 A 股市

场，我们仍维持“短平长多”的观点，信心的恢复需

要时间。

国泰君安：新兴经济体获喘息机会
新兴经济体将获得短暂喘息机会。第一，9 月

FOMC靴子落地，新兴经济体资金回流美国的速度

短期可能下降。此前市场一致预期美国9月加息，

预期较大程度被市场反应。第二，大宗商品价格可

能技术性反弹。第三，新兴经济体的货币贬值压力

短期下降。 杨晓春

市场观察

证监会发话，有何深意?
“成也杠杆，败也杠杆”当属最近一段时期A股

市场的真实写照。然而，对于 A 股市场加快“去杠

杆化”的举措，却引来了不少的争议。

最近两天，在A股市场中，传得最多的，莫过于

存量配资暂缓清理的传闻。然而，随着17日晚间证

监会的公开表态，实则也给市场带来了一些不确定

性的预期。

根据当晚证监会的公开表态，其中，要求继续

清理整顿违法证券业务的活动，但要求清理配资不

要简单采取“一断了之”的方式等。

事实上，鉴于当晚证监会的公开表态，从表面上

看，会给市场带来不确定性的预期。但是，从实质上

分析，却给了市场清理存量配资一些宽松的空间。

其中，从相关规定中，不仅强调了不要单方面

解除合同、简单采取“一断了之”的方式，而且还要

求证券公司应当与客户协商采取多种依法合规的

承接方式，可以采取违规账户的资产通过非交易过

户、“红冲蓝补”等方式划转至同一投资者的账户等

或取消信息系统外部接入权限并改用合法交易方

式等方法处理等。

按照目前监管层的态度，“去杠杆化”的工作仍

然会继续进行。但是，随着政策规定的适度放松，

其对配资清理的力度也有所宽松，由此也减轻了市

场的预期压力。对此，面对 17 日晚间证监会的发

话，实则投资者也无需过度恐慌。

笔者认为，在当前“去杠杆化”任务持续深入的

过程中，该清理的，仍然需要继续清理。但鉴于目

前的市场环境，市场逐渐对配资清理的力度有所放

松，同时也没有设置刚性的时间限制，由此来适应

市场的承受能力，减缓市场的心理负担压力。

郭施亮

资金流向

资金大幅逆转本周流出326亿
中小板、创业板出现抄底资金

本周净流入排名前列的板块是：上海本地、机械、计算机、

运输物流、创业板。

本周净流出排名前列的板块是：中小板、银行、医药、券

商。

本周两市资金累计净流出 326.42 亿元，与上周的净流入

1038.6亿元相比，大幅逆转。

本周指数收出缩量小阴线，资金大幅流入，分析资金结

构，市场行为主体超级机构、机构资金是净流入，只有大户、中

户、散户资金均是净流出。

本周整体走势属于大跌之后的小幅震荡整理，中小板、创

业板出现了部分抄底资金，如计算机、大数据、网络安全、锂电

池及军工板块，建议下周仍可逢低积极关注，上证指数波动空

间3000～3200。 广州万隆

周五沪深两市虽然受利好消息
影响，顺利实现高开，但是并未出现
高开大涨的局面。沪深两市小幅高
开后，全天保持在5日均线和10日
均线之间窄幅震荡走势。盘中多空
双方在3100点附近进行反复的争
夺，从盘面上看盘中共计出现7～8
次围绕3100点反复运行，截至收市
3100得而复失，但仍能保持微涨，
可以说是惨胜。

周五股指再次缩量窄幅震荡，
场内资金仍处于多空的拉锯战之
中，看起来是多头无力再进取之
势。多头主力下周如何应对，顿生
悬念。

2015 年 9 月 18 日，中国金融期货交易所发布公告，为维

护市场“三公”、加强市场诚信建设，对违反实际控制关系报告

备案管理规定、未切实履行市场诚信义务的18组、146名客户

给予通报批评、采取限制开仓的监管措施。

中金所已将上述客户列入重点监控名单，对其未来的交

易行为重点监控，一旦发现可疑行为将一查到底，绝不姑息。

中金所呼吁投资者切实履行实际控制账户报告与备案

义务，诚信参与市场，合规、理性交易，并敦促期货公司会员加

强客户管理，严格落实实际控制关系报备管理要求。中金所

将继续加强市场监管，严肃查处各类违法违规违约行为，切实

维护市场健康稳定发展。

中金所：
对18组、146名客户采取措施


