
理财广场LICAIGUANGCHANG
2015年8月29日 星期六
编辑杨晓春 | 组版崔琛 | 校对刘洁

08

理财杂谈

最稳健的家庭资产配置
全球最具影响力信用评级机构推荐的家庭理财方式

收藏理财

钻石投资为何10年来稳赔不赚
“钻石恒久远，一颗永流传”。虽然有着

真爱象征的加持，不过钻石在中国更类似一

种沉淀资产的耐用消费品，而不是像西方那

样是可获得投资收益的收藏品。最近在各大

珠宝论坛，更是流传 1 克拉钻石 10 年价格不

涨反跌的说法。

那么，过去 10 年其他珠宝类产品的价格

升幅如何？根据广东华友拍卖行与广东金银

首饰商会所提供的数据，2005 年 1 月-2015

年 1 月，翡翠市场的产品升价幅度在 8-20 倍

(高档翡翠升幅比低档翡翠高)，和田玉市场产

品的升幅为 5-10 倍(中档产品升幅最大)，黄

龙玉的升幅在 10-30 倍(但并非传言中的上

涨了百倍)。

为什么钻石收藏只是看起来很美，在中

国的投资价值却不如其他类珠宝呢？最关键

一个因素也许是在中国有80%的成品钻石用

作婚戒用途，很少有人能接受购置藏家手中

的二手钻戒作为真爱象征去送给爱人。

此外，国内游资也更愿意炒作他们可以

囤货、可以掌控原料的珠宝。但钻石坐庄的

商家是著名的戴比尔斯，民间收藏家以日本

和西方富豪居多，国内游资并不愿意为他们

抬轿子。有着中华文化烙印、上年纪的中产

阶层客户群愿意追捧的翡翠、和田玉、黄龙

玉等因而成为地方游资炒作对象，比如江浙

游资青睐产于新疆的和田玉，福建、潮汕游

资青睐产于缅甸的翡翠，并且在内地形成了

以宗族、同村、同乡等紧密血缘、地缘纽带的

产业运作商团。

因此，以上等等原因，构成了普通克拉钻

石投资稳赔不赚的市场合力。 亦吾

专家提醒

人民币上周出现的波动引发广泛关注。

调查发现，人民币汇率的变动，也直接关系到

众多理财产品未来收益走向，推高了银行发

行外币理财产品的数量，外币理财受到热捧。

分析认为，人民币汇率变动对于不同理

财产品的影响各不相同，因而投资者应及早

根据市场变动，主动调整投资策略。此外，记

者调查发现，目前国有五大行的中短期保本

型理财产品收益率多已跌破 4%，正式进入

“3”时代。

对于人民币汇率的变动，某股份制银行

的理财经理指出，外汇市场的波动比较大，未

来趋势并不明朗，因此不建议过多地关注外

汇方面的理财，尤其是部分不懂外汇市场的

投资人，往往连理财产品的具体投资方向都

不明晰，容易造成盲目投资。

“从历史投资情况看，客户想要通过投资

外汇理财产品获得外汇升值超额收益的难度

较大。这不仅需要较多的金额，而且还要面

对外汇市场较大的波动性，投资到期后的货

币兑换存在不确定性。”有分析人士指出。

人民币对美元的汇率贬值，势必会导致

银行理财产品收益率承压下行。普益财富研

究员钟鸿锐表示，从银行理财产品负债端和

资产端分析，下半年银行理财产品收益率趋

势本来就存在向下趋势，人民币贬值无疑会

确立并加强这一趋势。由于美元强势，美元

理财产品的发行量可能会增加。

钟鸿锐认为，人民币汇率下行对于银行

理财产品的规模增加起到了负面影响，增速

可能会出现一定程度的放缓，但是银行理财

市场规模增加的大趋势不会改变。

外币理财需注意产品信用风险，累计收

益藏猫腻。部分外汇理财产品宣传将 3 年甚

至5年的收益叠加起来示人，往往可达到15%

甚至 20%的惊人高度。实际上，投资人得到

的收益并不高。

李婧暄

人民币波动 外币理财火
谨防累计收益藏猫腻

为了能更好的抵御通货膨胀，普通银行储蓄已经不能有效的保证资金保
值增值，然而投资产品都具有一定的风险，很多的家庭一般都通过分散投资
的方式来进行有效的风险规避，但是该如何对家庭资产进行科学的分配呢？

标准普尔为全球最具影响力的信用评级机构，专门提供有关信用评级、
风险评估管理、指数编制、投资分析研究、资料处理和价值评估等重要资讯。
标准普尔曾调研全球十万个资产稳健增长的家庭，分析总结出他们的家庭理
财方式，从而得到标准普尔家庭资产配置。

“标准普尔家庭资产配置”把家庭资产分成四个账户，这四个账户作用不
同，所以资金的投资渠道也各不相同。只有拥有这四个账户，并且按照固定
合理的比例进行分配才能保证家庭资产长期、持续、稳健的增长。

第一账户
第一个账户是日常开销账户，也就是要花的钱，一般占家庭资产的10%,

为家庭3-6个月的生活费。一般放在活期储蓄的银行卡中。这个账户保障家

庭的短期开销，日常生活，买衣服、美容、旅游等都应该从这个账户中支出。

这个账户您肯定有的，但是我们最容易出现的问题是占比过高，很多时候也

正是因为这个账户花销过多，而没有钱准备其他账户。

要点：短期消费，3—6个月的生活费。一般放在银行活期存款，货币基金中。

第二账户

第二个账户是杠杆账户，也就是保命的钱，一般占家庭资产的20%，为的

是以小博大。专门解决突发的大额开支。

这个账户保障突发的大额开销，一定要专款专用，保障在家庭成员出现

意外事故、重大疾病时，有足够的钱来保命。这个账户主要是意外伤害和重

疾保险，因为只有保险才能以小搏大，200元换10万，平时不占用太多钱，用时

又有大笔的钱。

要点：意外重疾保障。专款专用，解决家庭突发的大开支。

第三账户
第三个账户是投资收益账户，也就是生钱的钱。一般占家庭资产的30%，

为家庭创造收益。

用有风险的投资创造高回报。这个账户为家庭创造高收益，往往是通过

您的智慧，用您最擅长的方式为家庭赚钱，包括您投资的股票、基金、房产、企

业等。

这个账户您肯定有的，相信以您的智慧收益也很高。这个账户关键在于

合理的占比，也就是要赚得起也要亏得起，无论盈亏对家庭不能有致命性的

打击，这样您才能从容的抉择。

要点：重在收益。这个账户最大的问题是偏向性，很多家庭买股票第一

年占比30%，股票、基金、房产等。

第四账户
第四个账户是长期收益账户，也就是保本升值的钱。一般占家庭资产的

40%，为保障家庭成员的养老金、子女教育金、留给子女的钱等。一定要用，并

需要提前准备的钱。

这个账户为保本升值的钱，一定要保证本金不能有任何损失，并要抵御

通货膨胀的侵蚀，所以收益不一定高，但却是长期稳定的。

要点：保本升值，本金安全、收益稳定、持续成长。有债券、信托、分红险

的养老金、子女教育金等。

这四个账户就像桌子的四条腿，少了任何一个就随时有倒下的危险，所
以一定要及时准备，或者说你最想赶快准备哪个账户？这个家庭资产配置的
关键点是平衡，当我们发现我们没有钱准备保命的钱或者养老的钱，这就说
明我们家庭资产配置是不平衡的、不科学的。这个时候您就要好好想一想：
是不是自己花的钱花的太多了，消耗钱的速度大于赚钱的速度呢？或者是你
将你的资产过多地投入了股市、投入了房产呢?

近期股市持续震荡，债基以其稳健性获得
投资者青睐。南方基金旗下南方通利及南方
丰元两只债基更是表现出色。银河证券数据
显示，截至8月21日，南方通利A、C今年以来
的净值增长率在可比同类债基中均排名前十；
另一只债基南方丰元最近三个月来持续发力，
净值增长率也跻身行业前十。

刚刚发布的 2015 年半年度报告显示，
今年上半年南方丰元 A 和 C 净值增长率分

别为 3.64%和 3.35%，同期业绩比较基准增
长率均为 1.56%，南方丰元赚取了大量超额
收益。特别值得一提的是，最近三个月沪深
股市低迷，南方丰元逆势发力，表现非常抢
眼，银河证券数据显示，截至 8 月 21 日，南方
丰元 A 最近三个月的净值增长率为 2.64%，
在可比的 92 只基金中排名第 10；南方丰元
C 最近三个月的净值增长率为 2.55%，在可
比的 52 只基金中排名第 6。

南方丰元债基最近三个月发力进前十

2015 年 8 月 27 日，交通银行正式对外

发布 2015 年中期业绩。上半年，该行大力

实施内部经营机制改革和经营模式创新，

推动各项业务协调健康发展。按国际财务

报告准则口径，交行年化平均资产回报率

（ROAA）和 年 化 平 均 股 东 权 益 报 酬 率

（ROAE）分 别 为 1.12% 和 15.55% ，较 上 年

全年分别提高 0.04 个和 0.76 个百分点，实

现净利润（归属母公司股东）人民币 373.24

亿元。

交通银行公布2015年中期业绩


