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上证指数：
开盘：3125.26
最高：3235.84
最低：3102.95
收盘：3232.35
涨跌：148.76
成交：4746.3亿元
上涨：944家
下跌：11家
平盘：159家

深成指数：
开盘：10397.97
最高：10826.19
最低：10311.37
收盘：10800.00
涨跌：545.65
成交：4250.0亿元
上涨：1397家
下跌：8家
平盘：362家
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政策要闻

继周四狂飙 5%后，A 股周五继续大反攻步伐，

沪指高开高走，最终收盘大涨 4.82%，报 3232.35

点，冲上3200点大关。两市合计成交8996亿元，行

业板块全线上扬，超过500只股票涨停。

经过对A股三次下跌区间的观察，我们可以发

现了一些玄机！

可以看出上述三大下跌区间有4大共同或类似

特征：1、调整幅度达 40%以上；2、成交金额变化达

40%以上；3、成交股变化达 20%以上；4、换手率变

化达40%以上。从2015年6月15日～2015年8月

26 日的本轮下跌行情上看，A 股的调整幅度 44%，

成交金额变化 55%，成交股数变化 23.8%，换手率

35.9，极为相似，结合近两日的大幅上涨来看，是否

意味着下跌行情已经到头？

我们认为：一方面，目前场内投资者获利抛盘

的情绪仍较为浓厚，经济基本面临较大的下行压力

局面未变，一些外围因素如美联储加息后对人民币

贬值的担忧等等因素，仍给A股市场造成不少的影

响。但另一方面，由于前期的大幅下跌，空方的动

能已受到极大的消耗，加上接连两日的大幅上涨，

市场情绪已大为升温，同时下周抗战阅兵等重要国

际事件将登场，股市维稳护盘的需求正在上升。但

是，即使 A 股与前期数次大跌末期的特征非常类

似，但维稳行情并不等同于主升，加上上述制约因

素的存在，预计短期拉升后或将再次进入震荡分化

的走势。

在这样的行情下，下周把握好主线，精挑好个股

就显得十分重要了。例如，一是利好未兑现且有良

好预期的国企改革类股，有望在行情回暖后反复炒

作；二是前期跌幅较大且近期热点不断的军工类股，

我们近期反复提及，周五板块大规模涨停，短期可继续

关注；三是受政策扶持、关乎国计民生的工业4.0类股

等，同时如果其前期跌幅过大，业绩优良且有产业资本

注入的个股更值得作为伏击的对象。 广州万隆

四大视角揭后市走势秘密下周伏击3主线

股指大反攻冲上3200
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龙虎榜

深市龙虎榜曝光机构净卖出7.55亿
8 月 28 日深交所在盘后

公布的龙虎榜数据显示，19只

个股出现了机构的身影，机构

净卖出 7.55 亿元。其中特力

A、西藏发展等 5 只股票呈现

机构净买入，河北钢铁、长荣

股份等 14 只股票呈现机构净

卖出。

2万亿养老金可投资
周五上午，人力资源社会保障部副部长游钧和财政部副部

长余蔚平介绍基本养老基金投资管理有关措施。人社部副部
长游钧表示，中国能够确保养老金的长期稳定回报，并且将控
制养老金投资的风险敞口，约2万亿元人民币养老金可投资。

专家解析
李大霄：利于资本市场良性发展

对此，英大证券首席经济学家李大霄表示，利于资本市场

良性发展，也利于养老金及地方社保资金的保值增值，一个强

大的资本市场是养老金保值增值的必然场所，而养老金长期

而稳定的资金来源也给资本市场的健康发展提供了有效保

障，这是对资本市场产生重要而深远影响的重大政策。

A股市场总会在不经意间给我们惊讶！在前期千股跌停的阴影还没散去的情况下，近日就来了个大
转弯，本周四和周五连续以4%以上的幅度上涨，市场情绪得到进一步提振。结合A股近年下行走势区间
隐含的秘密，不少投资者惊呼A股牛市或将再到来！

证监会：
肖钢约谈会管单位
将对违法违规行为从严打击

周五，中国证监会召开例行新闻发布会，证监会新闻发

言人张晓军表示，证监会近期向公安部移送了22起涉嫌犯罪

案件。

张晓军称，上述案件类型多样，违法犯罪手段隐蔽，个案

非法获利巨大，证监会将一如既往对违法犯罪活动严厉打击，

特别是对股市波动期间的违法违规行为进行严厉打击。

张晓军还表示，证监会近日在京召开会管单位纪检监察工

作座谈会，证监会党委书记、主席肖钢集体约谈证券期货交易

所、各下属公司、协会等19家会管单位的党委书记、纪委书记。

张晓军表示：因为下周只有三个工作日，下周发布会暂

停，有相关信息将通过官方网站等渠道发布。

中金所
期指保证金升至30%
单日开仓超100手为异常交易

中金所周五再出重拳，进一步抑制股指期货市场过分投

机。

其中，自 2015 年 8 月 31 日起，对沪深 300、中证 500、上

证 50 股指期货各合约单日开仓交易量超过 100 手的，认定

是单日开仓交易量较大的异常交易行为，而此前认定标准是

600 手。

自 2015 年 8 月 31 日结算时起，将沪深 300、中证 500、上

证50股指期货各合约，非套保持仓的交易保证金全部调整为

合约价值的30%。

国元视点

A股如期展开反弹关注缺口位置压力
周五 A 股早盘股指跳空高开后呈震荡走高。

继蓝筹反弹后，航天军工、体育概念等题材股接力

领涨，板块个股普涨，午后股指力拔长阳。截至收

盘，上证指数收于3234.61点，成交4746亿元。

接连政策加码，新增资金入场，共同推动 A 股

股指摆脱短期底部。政策层面，国务院总理李克强

主持召开国务院常务会议，部署进一步清理和规范

进出口环节收费，为企业发展减负。财政部部长楼

继伟表示，将实施更有力度的财政政策，加大力度

推进重大项目建设，提前下达 2016 年重大项目建

设投资计划。

股指如期展开反弹，蓝筹停歇，题材股领涨，板

块全面开花。首当其冲的是航天军工板块，业绩增

长、军民融合推进、国企改革深入及大阅兵等事件

带动下，军工板块率先领涨。午后，体育概念股力

拔长阳，产业现状正在由行政化方向逐步向市场

化、公益化、多元化方向发展，政策上的松绑往往意

味着大量市场机会的出现。

接连利好政策加码，新增资金入场布局背景

下，蓝筹板块和题材股已形成有序轮动，做多人气

的激活，力推 A 股股指摆脱短期底部，股指短期有

望延续反弹格局，预计8月25日的缺口将成为多空

争夺的重要位置，关注该缺口位置压力。操作中，

短期仍可把握板块轮动节奏，关注题材股、超跌成

长股及产业资本增持个股。 国元证券


