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基金观点

对于近期市场的胶着状态，基金人士认为这是市场对后市判断分化的结果，

综合起来看，分化的集中点在于大盘是否会再次探底。一方面，证金公司目前支

持股市的资金储备总量高达5万亿元，国企改革的推进以及对空头的限制等因

素对市场形成支撑，二次探底的概率较低，在这个大的逻辑下市场是有可能逐步

企稳的；另一方面，当前股市的反弹是建立在政府救市的基础上，而这种情况是

非常态的，因此在选股时也难以回归合理的价值判断。

“现在只有一至两成仓位。当前的状态既不像牛市也不像熊市，而是处于牛

熊之间的中间状态，不知道明年会怎么样，到年底之前估计都会延续这种纠结的

状态了。”一位私募基金投资人士说。

整体上看，在信心和预期修复的过程中，市场在大概率上将继续维持震荡的

行情。在趋势并不明朗的环境下，基金经理的心态用一个字概括就是“熬”。

“在缺乏持续性热点的情况下，关注热门板块的二线龙头股或许将成为获取

超额收益的源泉。”一位大型基金公司的基金经理介绍，这些热门行业的上下游

也可以关注。

广发基金副总经理、广发聚祥基金经理易阳方表示，目前很多公司已具有很

好的投资价值。待市场信心逐步恢复，预计代表经济转型的发展方向如医疗、环

保、传媒、旅游、互联网等会重新得到市场的青睐。主题方面，预计军工和国企

改革会有持续的投资机会。 杨晓春

“纠结市”或持续市场维持震荡行情

基金挖掘主题板块二线龙头股
沪指在4000点附近久攻

不下，而基金对于牛熊市的判
断似乎也均缺乏确定性的理
论支撑。不过，基金当前较为
一致的看法是下半年市场大
多数时间都会在“纠结”中度
过，缺乏兼具持续性和行业跨
度的领头板块带动，市场风格
只能在阶段性热点主题板块
中轮动，而当前国企改革、军
工等主题多数已经从底部快
速反弹至高位，接下来的机会
可能将从这些主题中的二线
龙头股中诞生。

基金持仓

根据上市公司 2015 年中报披露的前十

大流通股东的数据，筛选出 19 只最近曝光的

私募重仓股。苏试试验二季度获得了多家机

构的集体进驻，机构持股比例大幅上升，其

中，公募基金持有流通股比例就从一季度末

的8.56%上升至15.14%。在其前十大流通股

东名单当中，嘉实系、南方系旗下各有两只基

金进驻。

更重要的是，王亚伟旗下有两只产品在二

季度更是大举布局，其中千合紫荆1号买入了

104.44万股，成为第一大流通股东；昀沣证券

买入了46.59万股，成为第四大流通股东。

华创证券指出，受益于国家高端装备制造

业扶持，苏试试验下游需求迎来“黄金十年”。

王亚伟二季度新宠曝光

基金持仓

社保基金新进46只股
108组合抓中2只牛股

随着上市公司中报的陆续披露，机构动向逐渐曝光，尤其是有国家队之称的
社保基金，其持股更成为市场关注的焦点。

截至上周末已有 132 家上市公司

前十大流通股股东中有社保基金现

身。二季度社保基金新进建仓 46 只

个股，增持43只个股、减持39只个股，

增持市值远超减持市值，可见虽然经

历了 6 月份的极端行情，但社保基金

二季度并未大幅减持，不过进行了大

规模的调仓。

社保基金持有的 132 只个股 7 月

份以来表现不太理想，跑输 A 股平均

涨幅，仅 7 只个股涨逾 20%。其中博

时基金管理的 108 组合同时持有 7 只

个股中的2只，是唯一同时持有2只绩

优个股的社保组合，同时也是目前持

股数量最多的社保组合。

统计显示，这 132 家上市公司合

计被社保基金持有12.81亿股，持股市

值合计329.42亿元。

这 132 家上市公司中，主板股票

有 60 只(其中沪市主板股票 44 只，深

市主板股票 16 只)，中小板股票有 50

只，创业板股票有 21 只，其中中小板

股票数量占迄今已现身社保基金重仓

股数量的近四成，占比为 37.88%。而

创业板股票数量的占比仅为 15.91%。

可以看出，二季度社保基金组合更青

睐中小板公司，而对创业板公司则趋

向谨慎。

值得一提的是，132 只个股中有

46 只是社保基金新进建仓，新进持股

市值共计 60.93 亿元，其余的个股中 4

只个股持股数量未发生变化，同时有

43 只个股获得了增持，增持市值共计

58.42 亿元，也有 39 只个股遭遇减持，

减持市值共计 33.43 亿元。可见在 6

月份以来的极端行情中，社保基金并

未大幅减持，反而呈现增持状态。

最受社保基金喜欢的个股是东睦

股份、国机汽车和宏发股份 3 只个股，

二季度末均被4只社保组合持有。

具体看来，132 只个股中仅 27 只

实现上涨，占比近两成。其中健盛集

团是唯一涨幅超30%的个股。除健盛

集团外，还有 6 只社保基金持有的个

股 7 月份以来累计涨幅超过 20%。统

计发现，这 7 只个股二季度末分别被

13 只社保组合持有，其中仅 108 组合

同时持有2只牛股。资料显示，108组

合二季度末独家新进持有东诚药业

199.99 万股，同时增持伟星新材 60 万

股。7 月份以来这 2 只个股分别上涨

20.23%和22.23%。 中 财

基金新闻

上周，基金“组团调研”了“百元股”百润

股份。8 月 4 日，交银施罗德、中欧、富国、国

泰、泰信、中银、国海富兰克林等基金公司调

研了该公司，同日调研的还有厦门普尔、重阳

投资等；而就在 8 月 5 日，东方、海富通、大成

等基金公司也参与调研。从调研公告看，基

金重点关注的是该公司产品的市场占有率、

季度环比增速、渠道覆盖、天猫旗舰店的盈利

等情况。

另两家参与调研基金公司较多的公司是

澳洋顺昌和任子行。8月5日，景顺长城、华泰

柏瑞、兴业全球 、德邦、圆信永丰基金等基金调

研了澳洋顺昌。从调研报告看，基金重点关注

的是金属物流情况、LED二期建设进展等。而

8月4日，信达澳银、交银施罗德、华宝兴业、鹏

华、博时、景顺长城则调研了任子行。 杨晓春

基金调研18家公司计算机等受关注
据统计，上周，基金公司共调研了18家上市公司，被5家以上基金“组团调研”的上市公司

有4家，相比7月份，调研的公司整体数量有所下滑；从行业看，计算机通信电子设备制造业和
化学原料化学制品制造业更受基金关注。

俗话说：家有一老，胜有一宝。但近年
来，随着我国人口老龄化的加快，脑萎缩、
老年痴呆（阿尔茨海默病）高发病率、高致
疾率、高死亡率，已成为严重危害中老年生
命健康的第四大隐形杀手，也给其家庭带
来沉重的心理与经济负担！早防早治脑萎
缩、老年痴呆已刻不容缓！

中美华医制药有限公司研制的妙爽益
脑胶囊（国药准字Z13020391）是专治脑萎
缩、脑痴呆的OTC新国药，见效很快，令很
多患者惊讶。一般患者只要吃上，记忆力
减退、丢三落四、头晕头痛、不爱说话、神情
呆滞、胸闷、失眠健忘等症状明显改善，1个
疗程服用，记忆力恢复、口齿清晰、情绪稳
定，生活自理能力大幅度提高。

该药疗效显著已被国家药监局批准为
脑萎缩专用新国药，经北京各大医院临床证
明，该药能改善脑部供血及营养状况，同时
促进脑细胞激活和产生，从而有效修复萎缩
性神经元，建立正常神经传导通路，重塑脑
神经网络。全面恢复大脑自主支配行动、定
向、记忆、认知、语言能力，从根本上治疗脑

萎缩、脑痴呆等各种病症。一般患者服用
2-3个周期后，可跟正常老人一样生活。

健康的晚年生活又回来了
李老先生，男，80 岁，家住安徽黄山

市。2013年 2月确诊脑萎缩伴老年痴呆症
状。李老是两年前患中风，经当地医院治
疗后控制了病情。一年后出现精神呆滞，
记忆力明显减退，意识模糊、反映迟顿、答
非所问、睡眠差、常喃喃自语、手足震颤，大
小便有时失禁，生活不能自理。市人民医
院检查，诊断为中度脑萎缩，到多家医院治
疗，均无明显效果。后来经北京一个医生
朋友介绍服用‘妙爽益脑胶囊’，服用 1 个
周期后，患者病情逐渐好转，能够和家人正
常沟通，记忆力恢复很好，为了巩固疗效继
续服用了2个周期，现在能正常生活了。康
复后的李老说：‘妙爽益脑胶囊’给了我第
二次生命！我希望更多受尽脑萎缩折磨的
患者早日用上“妙爽益脑胶囊”，和我一样，
获得康复。

救助通知：为让广大脑萎缩、老年痴呆患
者得到有效及时治疗，减轻经济负担！厂家拿
出1000盒于8月15-20日在安徽开展“告别脑
萎缩、预防老年痴呆、爱心救助活动”。届时；
购买妙爽益脑胶囊，6盒救助2盒、12救助6盒
（6盒为一疗程），送完为止，望广大患者抓紧治
疗，健康生活！另送《脑病康复手册》。

咨询热线：

指定经销地址：合肥市德胜药房（阜阳
路桥北50米、医保定点单位），安徽天健国
药堂（长江饭店一楼），全省免费配送、药到
付款。

脑萎缩 记忆力下降
老年痴呆 新药上市
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