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下周股市
三大猜想及应对策略

市场观察

基金二季报披露收官
南方基金为持有人大赚超百亿

截至 7 月 21 日，基金二季报全部披露完毕。
天相数据统计显示，尽管 6 月中下旬市场出现大
幅波动，但二季度各类基金盈利总额依旧高达
3644 亿元，南方基金旗下各类基金在二季度斩
获颇丰，合计为持有人赚取 12406719589.45 元，
盈利绝对金额处于行业前列，如果算上一季度为
持有人赚取的 17391752750.84 元收益，今年上
半年南方基金共计为投资人赚取了近 300 亿元
的收益。

对于今后一段时间的市场走势，南方基金的
绩优基金经理们也表达了自己的观点。南方基金
权益投资总监、南方绩优基金经理史博认为，从宏
观、估值、政策导向、市场气氛四大影响股市的核
心要素来看，前三项都非常支持一个长期慢牛稳
定的市场，而短期的市场气氛则相对较为复杂，三
季度公司中报将披露，被市场错杀的公司有望迎
来修复，中大盘白马股和小盘成长股有望表现较
好，国企改革概念预计仍是热点。

A股打破“法定砸盘日”魔咒
4500点IPO才能重新启动

“黑周四魔咒”以及“期指交割日魔咒”当属A股市场相

当灵验的两大魔咒。因为，纵观历史数据，每逢市场遭遇

上述两大魔咒时，当天都会呈现出剧烈震荡的走势。更有

甚者，还出现了大幅杀跌乃至暴跌的走势。

然而，在最近一周时间内，A股市场却意外打破了两大

魔咒的束缚，并终以大幅上涨来破除魔咒的冲击。

就以7月23日为例，正当市场紧盯“黑周四魔咒”即将显

灵之际，市场却走出了震荡上行的行情。截至收盘，沪深两市

均出现了2%以上的涨幅。盘面上，两市亦有超过300家上市

公司出现了涨停板的走势，而跌幅超过5%的股票却不足5家。

至此，随着A股市场的再度回升，此时的指数已经实现

连续三个交易日有效站稳在 120 日线的牛熊分界线之上。

由此可见，市场也从熊市行情逐步恢复为牛市行情。

事实上，针对近两周市场的超预期表现，实则以巨大

的政策利好作为核心推动力。与此同时，上市公司也纷纷

采取回购、增持等手段进行维稳股价，由此给市场带来了

持续性的推动影响。

首先，7月初的IPO突然停发，为市场释放出强烈的维

稳信号。同时，在同一时间段内，21 家券商亦发布联合公

告，称 4500 点以下自营盘不减持等。由此一来，给后续的

市场回暖创造了有利的政策环境。

再者，上市公司纷纷采取回购增持等举措，而上市公

司大股东也实现了增持，乃至多次增持的手段，从而达到

稳住市场的目的，给投资者传递出维稳的强烈预期。

其中，据数据统计，在最近两周时间内，超过1300位大股

东增持26.8亿股。此外，还有部分高管采取了多次增持上市公

司股票的举措，以示其看好后市，看好股票预期的积极态度。

于是，在多方合力的积极影响下，市场也释放出一些积

极性的信号。其中，自7月份以来，股票ETF净申购达到137

亿份，而近期市场保证金的净流入速度也持续回升。此外，

期间市场每周的新增开户数也开始呈现逐步回暖的迹象。

显然，此时此刻，稳住市场、稳住上市公司股价就是首要的

任务。对此，在市场一片维稳的大环境下，实则也给空方带来

了极大的冲击，而市场的投资信心也逐步呈现出回暖的局面。

然而，笔者认为，虽然时下稳住市场成为了重中之重

的任务，但是鉴于未来的市场环境，长期维稳股市，维稳股

价，也并非长久之计。

时下，证监会正加快清理场外配资，其整体的降杠杆力

度持续加快。于是，可以预期，在市场加快降杠杆化的大预

期下，实则降低了未来市场新增流动性的流入预期，进而降

低市场的活跃度。对此，如果市场在中短期内，仍未出台一

些提升市场流动性、强化市场活跃度的交易工具，而一旦维

稳资金有效撤退，则将会对市场构成深刻性的冲击。

值得注意的是，在IPO停发以后，实则挫伤了市场的融

资功能，给予部分急需发行上市的企业带来了深刻性的冲

击。因此，站在战略角度的方向思考，管理层也亟待提升

股市的投资信心，进而为市场重启IPO做好准备。

事实上，随着近期市场剧烈波动的风险大幅降低，管

理层也在无意间采取适度的市场摸底举措，试图为国家队

的逐步淡出做准备。

或许，对于管理层而言，当指数重新稳守在 4500 点之

上，以及市场投资信心得以有效修复之时，或将会成为其

重新启动IPO的主要判断依据。

郭施亮

具体理由：为促进新能源汽车上路，辽宁省加快

建设各类充电设施，在汽车 4S 店、停车场、加油站等

区域根据需要增添一定数量的充电设施，逐步形成

充电设施服务网络。辽宁省电力等部门介绍，沈阳

和大连的充电设施建设已启动。截至 2014 末，沈阳

地区已建成3座集中式充电站和230个小型分散式交

流充电桩；大连市近两年规划建设1100个充电桩。

此外，辽宁还拟在部分高速公路服务区内建设

13座电动汽车快速充电站，预计投资2100万元。据

介绍，辽宁还将制定新能源汽车充电电费和充电服

务费收取标准，鼓励电网企业或其他社会力量参与

充换电基础设施建设。

根据辽宁最新发布的新能源汽车推广计划，今年

全省将推广应用城市新能源汽车1万辆以上。

值得关注的是，近期广州、上海等地密集出台充电

桩扶持政策，17日广州市工信委举行新能源汽车、充

电设施建设推广活动，计划今年建成1万个充电桩。

而7月1日起实施的《上海市电动汽车充电设施

建设管理暂行规定》，则明确提出新建住宅、商务楼

宇要按照不低于总停车位 10%的比例，预留充电设

施安装条件，已自7月1日起实施。

此外，16 日国内第一家充电合资公司北汽特来

电正式成立，致力于搭建起全国领先的城市级充电

体系模式和充电网络技术平台。

有媒体报道称，《电动汽车充电基础设施指南》等政

策预计本月出台，充电国标的修订工作目前也已基本完

成，有望8月正式发布，行业有望迎来千亿级市场。

应对策略：A 股上市公司中，奥特迅、上海普天、

银河电子、动力源、中恒电气、特锐德、众业达等充电

桩行业龙头值得关注。 中财

近日，由安徽安兴发展有限责任公司和合肥市围

棋运动协会共同举办的安兴·太阳湾杯围棋比赛新闻

发布会在围棋运动协会中心隆重召开。合肥市围棋运

动协会会长胡世侠先生、安徽安兴营销策划有限公司

总经理周围先生、安徽安兴发展有限责任公司副总经

理胡利平先生等多位领导莅临现场，同时本次发布会

更是吸引了合肥市各大媒体的高度关注。

据悉，本次围棋比赛正是秉承着“以道养生、以

棋会友”的宗旨理念，弘扬中华民族传统文化、促进

合肥市围棋运动发展，丰富中老年人精神娱乐生活

而举办的。

安兴·太阳湾养生公馆是国家社会养老试点项

目，也是我省最大规模的会员制养生养老社区。坐

落于风景如画的植物园旁，董铺湖边，毗邻大蜀山，

紧邻长江西路，可谓是在繁华中荟萃合肥最美的原

生态山水资源，是养生养老的天然福地。社区以

“养生为主旨、养老为特色、服务为核心”将“居家养

老、社区服务和专业机构”三位合为一体。

首届安兴·太阳湾杯围棋比赛隆重召开

具体理由：随着周四大盘六连阳一举站上 4100

点，大盘上行压力变得愈加明显，周五两市股指盘中剧

烈震荡，不少投资者也开始猜测大盘本轮反弹的高度

了。而从维稳与资金方面来看，三大重要因素可决定

本轮反弹高度，投资者须注意行情剧烈分化的新变异。

首先，本轮反弹是由于中央高层强力救市所引发

的反弹行情，因此行情反弹的高度与时间都会与政

策有高度相关性。而从近期管理层辟谣国家队资金

退出、IPO重启等因素来看，当前政策仍属维稳期的；

其次，场外资金流入的幅度。在禁止场外配资入场、

两融杠杆大降下，场外资金能否大举流入，将决定大

盘反弹高度，甚至决定是否仍姓“牛”；最后，成交量

能否持续放大将决定当前反弹成色。而当前，六连

阳中大盘量能是欠缺的，这必将导致个股剧烈大分

化，因此，对短期反弹过大、反弹无量与业绩暗淡类

个股，我们应逢高减仓。

无量反弹不可靠，周五大盘冲高回落也就不足为

奇了。不过在政策面仍积极护盘下，股指回调更多

是一次洗盘，投资者不用过分担心，特别是对符合产

业资本运作与战略新兴产业类个股，可逢低调仓换

入坚定持股。

应对策略：股灾后期个股的分化会越来越强，优

选个股变得十分必要，可重点关注符合产业资本运

作与战略新兴产业类个股。

大势猜想：大盘上行压力变得愈加沉重
实现概率：70%

具体理由：5连阳后是6连阳。然而，面对A股的

一路猛涨，不少股民根本就笑不出来。“跌怕了，这些

天基本都是卖股票，哪敢买啊！”

银河证券基金研究中心胡立峰撰写的一份报告，也

验证了这些天股民的心态。该报告结果显示：从6月15

日到7月17日这5周，股民净卖出股票1.2万亿元。

今年以来至股灾发生前的 6 月 12 日，股民累计

净买入股票 9599 亿元。银河证券表示，股民从净买

入 9599 亿元到净卖出 12115 亿元，暴露了股民资金

的性质并不是长期储蓄资金，更多的是短线资金与

杠杆资金，其中不少是场外配资资金。

本周大盘在不断夯实 4000 点关键点位，并一举

站上 4100 点，短线宣告着股灾告一段落。本轮股灾

恰好暴露了短线资金与杠杆资金构成中国股市活跃

与主流资金的真实而又尴尬的现实。这个现实呼唤

长期资金入场。“A股去杠杆后，呼吁加快养老金入市

步伐。”胡立峰说。

应对策略：受股民的“被暴跌吓破胆反弹就想

跑”影响，目前上方抛压仍然沉重，投资者注意把握

相关节奏和时机，切勿追涨杀跌。

资金猜想：股民5周净卖出1.2万亿 被暴跌吓破胆反弹就想跑
实现概率：75%

热点猜想：充电设施行业近期利好不断
实现概率：70%
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