
为股指交割日保驾护航的四大利好分别

为：1、证金公司获商业银行授信规模约2万亿，

到位资金总额近1.3万亿元，国家队弹药充足给

予多方定心丸；2、资本大鳄耗资超 200 亿元抄

底举牌16家上市公司，一个月72家上市公司推

员工持股计划，说明对资本市场未来信心十足；

3、顶级机构陆续扫货大蓝筹及“中小创”，极大

的恢复了市场人气；4、6 月 QFII 新开 23 个 A 股

账户，较 5 月份增长近一倍，总额度近 4700 亿，

暴跌后抄底 A 股明显。因此，在这四大利好护

航下，对超跌、股东增持、错杀、绩优个股，我们

可继续持有并坚定持股。

1997年亚洲金融风暴时，香港政府便是利

用期指交割日大挫国际金融大鳄的，当前 A 股

也正演绎了这一幕。因此在国家队促使股指

二次探底成功后，对符合产业资本运作与战略

新兴产业类个股，可重新积极做多，如以下三

主线。

其一，人民日报：顶层设计即将出台，国企

改革年内还会再提速。最近多家国央企试点上

市公司因为实际产权改革变动而停牌。集体上

市、资产注入、兼并重组空间最大。另外6 月中

旬部分资金由于国央企进场追风国央企标的被

套，有自救动力。

其二，军工放宽准入限制，军民融合迎提升

机遇。今年是二战胜利 70 周年，国家决定在 9

月举行盛大阅兵式，细分机会包括航母等海上

装备、军工信息化、军民融合等。

其三，智能汽车成重要趋势，千亿市场待

飨。2015 年智能汽车市场规模预计将达 1500

亿元。上市公司中，车联网、高精度地图相关个

股有望率先受益于智能汽车产业的崛起。

综合来看，在国家队资金雄厚下，期指交割

日大盘有望平稳上涨度过。因此，当前我们对

行情不应再感到恐慌，而应坚定持股信心，尤其

是对上面三大主线，且又有产业资本被套与业

绩高增长杀类个股，在回调中我们更可大胆地

逢低补仓。 广州万隆

由于近月来大盘遭受了股灾式的暴跌，同时管理层大举救市，不少投资者便认为周五期指交割日多空双
方将有激战。不过在四大利好为交割日保驾护航下，周五A股各大指数稳中上涨，多方完全占据主动，这预
示着交割日国家队已完胜。

上证指数日K线图

深成指数日K线图

上证指数：
开盘：3831.42
最高：3994.48
最低：3814.15
收盘：3957.35
涨跌：134.18
成交：5930.7亿元
上涨：963家
下跌：8家
平盘：143家

深成指数：
开盘：12460.51
最高：13097.45
最低：12435.59
收盘：13004.96
涨跌：647.35
成交：5079.3亿元
上涨：1246家
下跌：16家
平盘：503家
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四大利好保驾护航后市布局三大主线

期指交割日国家队完胜

证监会：

适时开展深港通业务试点
证券公司分类评价结果公布

周五，中国证监会召开例行新闻发布会，证监会新闻发言人邓舸

在回应媒体关于深港通最新进展的关切时表示，证监会一贯支持深

港交易所开展合作，支持其在沪港通试点经验基础上适时开展深港

通业务试点，促进资本市场健康发展。

同时，证监会表示，2015 年证券公司分类评价结果将于周五公

布。根据券商分类评价的办法，证券公司被分为ABCDE五大类十一

个级别，分类结果仅供监管参考，依据不同券商分类评价不同，将实

施区别对待的监管政策。 杨晓春

中国结算修改规则 打击违规
中国结算周五下午发布通知，修订“特殊机构及产品证券账户业

务指南”。通知表示，开户申请人申请开立特殊机构及产品证券账户

的，应补充提交证券账户自律管理承诺书，承诺严格遵守账户实名制

有关要求，承诺不在该账户下设立子账户、分账户、虚拟账户，不出借

证券账户给他人使用。

7月12日，证监会发布《关于清理整顿违法从事证券业务活动的

意见》，严禁账户持有人通过证券账户下设子账户、分账户、虚拟账户

等方式违规进行证券交易。

在描述“违法证券业务活动”时，证监会指出，部分机构和个人借

助信息系统为客户开立虚拟证券账户，借用他人证券账户、出借本人

证券账户等，代理客户买卖证券，违反了《证券法》、《证券公司监督管

理条例》关于证券账户实名制、未经许可从事证券业务的规定，损害

了投资者合法权益，严重扰乱了股票市场秩序。

另据报道，维护A股市场的“回稳”局面，应是此次证监会清理整

顿的出发点。“近日随着市场回稳，这些违法现象又出现了卷土重来

的势头，可能再次危及股票市场平稳运行，必须予以清理整顿。”证监

会指出。 杨晓春
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数据分析

上半年印花税约1380亿元
创历史最高水平

按照证监会标准口径统计，今年上半年股票交易成交规模共计

1379.513亿元，由此计算出上半年股票交易印花税约1380亿元，创我

国历史最高水平。

数据还显示，2014 年上半年，我国股票交易成交规模共计

214.358亿元，股票交易印花税约214亿。由此可以得出，今年上半年

股票交易印花税相比去年同期大幅增长约545%。

中国社科院财经战略研究院研究员张斌表示：“股票交易印花税

肩负三方面功能：第一是筹集财政收入；第二由于其构成买卖双方的

成本，可以在一定程度上影响股票交易的频次；第三，在中国过去的

股市中股票交易印花税被赋予了更多的含义，是政府信号的释放，代

表政府对股市的态度。”

财政部科研所研究员李全表示：“关于印花税的传言，在牛市中很

正常，但是否一定通过税收调节市场，观点不一。我认为，如何让资

本市场拥有长期资金沉淀，如何保护长期资金，如何打击恶意交易，

才是制度设计之根本。”

资金流向

小盘股的反弹符合我们的预计，由于国家

队全力护盘了创业板、中小板，并且小盘股平

均下跌了 50%，下周小盘股回调之后仍可积极

关注。重点关注电子信息、节能环保、通信、计

算 机 、教 育 传 媒 。 下 周 上 证 指 数 波 动 空 间

3850～4300。

本周两市资金累计净流入 3275.1 亿元，与

上周的净流出5110.3元相比，大幅逆转。

本周指数收出放量带下影小阳线，资金大幅

流入，分析资金结构，市场行为主体超级机构、机

构、大户、中户、散户资金均是大幅净流入。

热点板块及个股如下：

本周净流入排名前列的板块是：中小板、航

天军工、计算机、机械、节能环保。

本周净流出排名前列的板块是：银行类、

券商。

创业板，净流入较大的个股：银禧科技、通

光线缆、华力创通、银信科技、天泽信息、掌趣科

技、盛运环保、东方电热、银江股份、开尔新材。

中小板，净流入较大的个股：广宇集团、中

原内配、天宝股份、双箭股份、圣阳股份、金禾实

业、富安娜 、奥维通信、贝因美 、汉麻产业。

高铁，净流入较大的个股：赛为智能、晋西

车轴、中铁二局、鼎汉技术、青海华鼎、宝塔实

业、开尔新材、龙溪股份、时代新材。

计算机，净流入较大的个股：华力创通、浙

大网新、证通电子、皖通科技、积成电子、新 大

陆、海兰信 、南天信息、赛为智能、拓维信息。

航天军工，净流入较大的个股：抚顺特钢、

华力创通、西仪股份、中国嘉陵、长春一东、四川

九洲、光电股份、北化股份、海兰信、凌云股份、

晋西车轴、航天长峰、联创光电。 广州万隆
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