
受去杠杆等因素影响，近期A股大幅调整。
尽管牛市的基础未改变，但个股分化已较为明
显。业内人士指出，除了业绩增长确定、高送转等
品种值得投资者关注外，部分跌破定增预案价格、
员工持股成本、大股东增持成本的“价格倒挂”个
股也可能存在投资机会。一旦市场回暖，上述标
的或有较强反弹预期。

□张玉洁

证券投资ZHENGQUANTOUZI
2015年7月3日星期五
编辑王贤松 | 组版刘玉 | 校对解正球
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市场观察

管理层连发三道金牌救市 但市场依旧我行我素

暴力哥出手护盘
市场底即将出现

上证指数日K线图

深成指数日K线图

2015年7月2日沪深指数
上证指数：
开盘：4058.62 最高：4080.39
最低：3795.25 收盘：3912.77
涨跌：-140.93点 成交：7360.07亿元
上涨：67家 下跌：920家 平盘：128家

深成指数：
开盘：13655.73 最高：13732.49
最低：12727.23 收盘：12924.19
涨跌：-726.63点 成交：5522.67亿元
上涨：41家 下跌：977家 平盘：265家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

51只个股跌破定增预案价格

经历了前期股价的剧烈波动，有不

少公司的股价已经低于前期定增预案的

增发价格。Wind 数据显示，截至 7 月 1

日收盘，今年发布定增预案且未停止定

增的 724 家上市公司中，已经有 51 家公

司的股价低于前期增发价格或底价，其

中最新价格低于预案价格超 10%的公司

已达到 26 家。这些折价率居于前列的

公司大多是在 5 月底和 6 月初发布定增

预案，后期随着大盘快速向下而出现价

格倒挂。

业内人士指出，在定向增发过程中，

若股价跌破发行价，上市公司为了保证增

发的顺利实施以及保护增发对象的利益，

有一定促进股价回补的动力。大股东参

与的定增，长期来看业绩更加有保证。目

前已经有平安银行(000001)、界龙实业

(600836)、郑州煤电(600121)、兴发集团

(600141)等多家公司股价跌破大股东定

增价格。其中，平安银行、界龙实业、南京

银行(601009)等均为近三月大股东参与

的定增。此外，郑州煤电、兴发集团临近

限售股解禁期。对于价格倒挂比较严重

的公司来说，调整发行价、发行数量和募

资金额等或是首选。

关注跌破员工持股成本标的

据不完全统计，目前已经有至少 20

家上市公司股价接近员工持股成本。截

至 目 前 ，万 达 信 息 (300168)、隆 鑫 通 用

(603766)、汉威电子(300007)、中来股份

(300393)、鼎 龙 股 份 (300054)、科 力 远

(600478)、慈星股份(300307)、雏鹰农牧

(002477)、欧 菲 光 (002456)、通 鼎 互 联

(002491)、长信科技(300088)、宝新能源

(000690)、雪迪龙(002658)、恒顺众晟等

公司跌破员工持股价位。其中，万达信

息、汉威电子、鼎龙股份、科力远、雏鹰农

牧、欧菲光、长信科技、恒顺众晟均有一定

比例的杠杆。在股价“倒挂”的案例中，6

月完成持股计划的公司约占三成。统计

显示，6 月有 12 家公司完成持股，但由于

近期市场持续大跌，多数公司的股价均已

经跌破购买成本。

券商人士指出，员工持股计划的持

股成本是员工持股的最后一道防线。一

旦跌破，标的或迎来具有确定性的投资机

会。不少上市公司为员工加杠杆参与持

股计划，显示了对公司股价的强烈信心，

同时对股价的诉求也更加强烈，这类跌破

持股成本的高杠杆标的值得关注。

大股东增持公司或存机会

近期伴随着股价大幅下调，部分上

市公司大股东开始逆市增持。统计显示，

自五月下旬至今，已有 77 家上市公司重

要股东选择通过二级市场增持公司股

份。目前已有赤峰黄金(600988)、新洋丰

(000902)、吉 恩 镍 业 (600432)、农 产 品

(000061)、阳光城(000671)、南玻 A 和光

线传媒(300251)等多家上市公司目前的

股价接近大股东增持成本。

业内人士指出，在行情尚未确认底

部时，大股东的增持点位也并非绝对安

全。若市场趋势继续向下，估值仍有进一

步缩水的可能。但大股东逆市增持一般

是为提振市场对公司股价的信心，增持比

例较大的标的后期存在反弹的可能性。

虽然周三晚间管理层连续发布三道救

市金牌，但是市场依旧是我行我素，对于救

市的作用毫无反应，要说有反应也仅仅是早

盘的少许高开。开盘后三大指数除了创业

板指数一度上攻之外，沪深两大主板指数震

荡回落，午后更是一泻千里，盘中不仅失手

4000点整数关口，而且又失手了3900点以

及半年线的支撑。但是临近尾市，风云突

变，大盘蓝筹异军突起，尤其是中石油、中石

化、建设银行、中信银行等个股快速上攻，甚

至中信银行、中国石油等涨停或接近涨停，

护盘的力度明显增大，我们预计最近空头势

力正盛，可能是国家队出手暴力护盘。

政策底和市场底不一定是同步运行

的，市场底可以早于政策底出现，也可以

晚于政策底出现，根据市场的运行走势，

市场的底部必然会晚于政策底出现，因为

最近的连续多道金牌可以认定政策底的

出现。对于短期的预判，我们认为在政策

底出现后的不长时间里市场底即将出现，

目前的杀跌仅仅是人气低落、做空动力消

化等所为，目前投资者要做的就是耐心等

待市场底的出现，暂时可阶段性布局标的

优良且超跌的个股。 天信投资

新股看台

股海淘金

被称为新兴市场之父的邓普顿新兴

市场执行董事长麦朴思表示，中国股票的

涨势并未终结，波动率将会上升。

麦 朴 思 曾 预 计 中 国 股 市 会 回 调

20%，但强调只是回调，不是熊市的开

始。鉴于中国股市今年涨势可观，麦朴思

预计未来波动率将加大。

麦朴思认为，随着全球投资者的兴趣

日增以及中国政府改革国有企业计划的激

励，A股与H股的前景都很明朗。他预计，

股市将反弹，因为政府的救市组合拳将提

升市场流动性并导致利率下降。 和讯

新兴市场之父麦朴思：

中国股市涨势尚未结束

大腕飞镖

今日十只新股申购指南
中科创达（300496）股票代码：

300496，申购代码：300496，网上发行

1000 万股，发行价格：23.27 元，发行

市盈率 22.99 倍，顶格申购所需资金

23.27万元。

润欣科技（300493）股票代码：
300493，申购代码：300493，网上发

行 1200 万股，发行价格：6.87 元，发

行市盈率 22.97 倍，顶格申购所需资

金8.244万元。

博敏电子（603936）股票代码：
603936，申购代码：732936，网上发行

1665万股，发行价格：8.06元，发行市

盈率 22.98 倍，顶格申购所需资金

12.896万元。

读者传媒（603999）股票代码：
603999，申购代码：732999，网上发行

2400万股，发行价格：9.77元，发行市

盈率 19.85 倍，顶格申购所需资金

23.448万元。

安记食品（603696）股票代码：
603696，申购代码：732696，网上发行

1200 万股，发行价格：10.10 元，发行

市盈率 22.95 倍，顶格申购所需资金

12.12万元。

道森股份（603800）股票代码：
603800，申购代码：732800，网上发行

2080 万股，发行价格：10.93 元，发行

市盈率 21.11 倍，顶格申购所需资金

21.86万元。

凯龙股份（002783）股票代码：
002783，申购代码：002783，网上发行

835万股，发行价格：28.61元，发行市

盈率 22.93 倍，顶格申购所需资金

22.888万元。

三夫户外（002780）股票代码：
002780 申购代码:002780，网上发行

680 万股，发行价格：9.42 元，发行市

盈率 22.95 倍，顶格申购所需资金

6.123万元。

中坚科技（002779）股票代码：
002779，申购代码：002779，网上发行

880万股，发行价格：12.11元，发行市

盈率 18.97 倍，顶格申购所需资金

10.294万元。

邦宝益智（603398）股票代码：
603398，申购代码：732398，网上发行

900万股，发行价格：13.97元，发行市

盈率 22.99 倍，顶格申购所需资金

12.573万元。 晓春

“价格倒挂”个股掘金路径浮现
跌破员工持股成本标的反弹预期较强

针对有人认为，期指恶意做空是近

期市场下跌主要原因的问题，证监会新闻

发言人张晓军昨晚答记者问表示，近期，

股市出现较大幅度下跌，股指期货合约价

格也出现大幅下挫。根据证券和期货交

易所市场监察异动报告，证监会决定组织

稽查执法力量对涉嫌市场操纵，特别是跨

市场操纵的违法违规线索进行专项核

查。对于符合立案标准的将立即立案稽

查，严肃依法打击，涉嫌犯罪的，坚决移送

公安机关查办！

赵艳云

特别报道

证监会：组织稽查执法力量
对涉嫌市场操纵进行专项核查


