
A 股大盘逼近跌停！这种在熊市主跌中也

较为罕见的惨烈，在周五上演。市场恐慌情绪

迅速蔓延，两市泥沙俱下，历史少有的记录被不

断打破。在调整数波杀跌后，仍以“自杀式”的

暴跌相挟，主力或有倒逼政策出面维稳的意图，

这也是后市的最大悬念所在。

而伴随着大盘的重挫，资金更呈罕见千亿

砸盘。据资金统计，周五两市流出金额惊人达

1514 亿，创近年来新纪录，这直接导致 2000 股

跌停狂潮。主力杀跌可谓不计成本。因此，在

跌停潮涌现下，对涨幅巨大、业绩透支、筹码松

动、主力出货且技术破位的股票，我们务必清仓

出局。

此次下跌的主要原因，应该是资金面的供

给不足和心理恐慌造成的。此前，证监会重申，

证券公司不得通过网上证券交易接口，为场外

配资提供便利。证监会严查场外配资，这些去

杠杆的措施会加剧市场资金的紧张程度。

管理层这些举措本意是为了遏制疯牛走势，

并没有打压股市的目的。但是毕竟配资资金和

两融资金是杠杆资金，去杠杆实际上会加速股指

的暴跌，本来期望的慢牛真的变成疯牛了。

对于主板和创业板，经过周五的暴跌，目前

三大板块的股指都下破60日均线，中期走势被

破坏了，有走熊迹象。虽然不敢说市场就此走

熊，但是至少短期来看，市场不容乐观，市场的

恐慌情绪还在蔓延，难以很快平息。当然不排

除周末有利好出来，但是在目前状况下，利好也

会被市场投资者弱化。因而具体操作上，建议

及时出局观望，或者轻仓参与，等股指重返 60

日均线企稳后，再分批进场。对于创业板要加

以规避，短期最难走好的就是创业板，而创业板

走熊的概率也是最大的。虽然中长期还是看好

牛市格局，但是短期难言反转，场外观望为宜，

不要轻言抄底。 杨晓春

周五早盘，沪指大幅低开破4400点，十点左右小幅回升后一路狂泻至尾盘，权重股集体重挫，题材股掀
跌停潮，沪指盘中连续跌破4400、4300、4200关口，近30个板块全线跌停，两市逾2000股跌停。自本轮
牛市新高5178.19点调整以来，两周跌达千点。截至收盘，沪指报4192.87点，跌幅7.40%；深成指报
14398.78点，跌幅8.24%。
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上证指数：
开盘：4399.93
最高：4456.90
最低：4139.53
收盘：4192.87
涨跌：-334.91
成交：7878.4亿元
上涨：26家
下跌：974家
平盘：107家

深成指数：
开盘：15196.56
最高：15229.00
最低：14321.05
收盘：14398.79
涨跌：-1293.66
成交：5551.4亿元
上涨：34家
下跌：1416家
平盘：304家
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沪指跌7.40%失守4200 两市逾2000股跌停

指数展开“大屠杀”
市场恐慌情绪蔓延

证监会回应市场暴跌

下跌是自然调整
经济向好趋势未变

上周以来市场出现较大幅度的下跌，对此，证监会新闻发言人张

晓军26日表示，这是市场前期过快上涨的自然调整，是市场自身运行

规律的结果，有流动性波动，投资去杠杆等因素叠加的原因。张晓军

同时指出，但是经济向好趋势没有改变。他说，虽然市场出现回调，

但改革开放红利释放、市场流动性以及居民财富分配的格局未变，经

济企稳、大众创业等因素均将激发市场活力。

张晓军说，前期证监会出台了关于融资类业务的规定，是为了实

现市场逆周期调节，维护稳定运行，证监会将继续依法履行监管职

能，抑制违反账户实名制的场外配资活动，同时坚决打击市场违法违

规，对市场反应集中的大股东、董监高人员违反承诺规定的减持行为

依法查处。

张晓军表示，近期市场波动加大，更需各方理性看待，不轻信、不

盲从，共同促进股市健康发展。 杨晓春

政策要闻

大势纵横

A股连遭重挫宣泄恐慌情绪
周五A股早盘股指跳空低开，失守60日均线后恐慌情绪进一步宣

泄，行业及主题概念无一上涨，沪综指盘中下跌超过300点失守4200

点，创业板则重挫超过 8%直逼 2900 点。截至收盘，上证指数收于

4193.64点，成交7878亿元；创业板指数收于2920.7点，成交1173亿元。

上周我们曾提示 5 月的最后一次降息至今并未新的宽松货币政

策兑现，国务院常务会议透露政策重心的明显转向，正从货币政策转

向财政政策，而今央行重启逆回购再一次证明宽松货币政策短期存

在延后风险，明显对于 A 股市场的负面影响程度较大，周期拉长，短

期银行半年度冲存款的影响会持续至进入7月才告结束。

上证指数、深成指、中小板指及创业板指四大指数在两周时间里

连续下破多条中短期均线，包括 5 日均线、10 日均线、20 日均线、30

日均线及60日均线，并形成三个跳空向下缺口，释放恐慌杀跌动能。

连续断崖式下跌，调整级别已从日线扩展到周线，扩展到月线概率

在加大，高位出现较长上影线的月度阴线一旦形成，那么市场短期弱势

格局或难扭转，行情性质为

中期调整。操作上，低仓位

前提下，保持耐心，进入精

选个股阶段，真正有价值公

司，是能够穿越市场调整周

期，等待逢低买入机会。

国元证券

国元视点

本周两市资金累计净流出706.2亿元，与上

周的净流入422.9亿元相比，大幅减少。

本周市场出现暴跌，特别是中小板、创业板

整体跌幅更是巨大，达 30-40%，和 2007 年"

5.30"暴跌行情惊人相似。我们认为这就是创业

板的中长期顶部。后市仍然建议逢高减仓。由

于超跌，短期指数在4100将有反弹发生。下周

指数将在4100-4500之间波动。

本周指数收出放量大阴线，资金大幅流出，分

析资金结构，市场行为主体除超级机构资金是净流

入，机构、大户、中户、散户资金均是大幅净流出。

本周净流入排名前列的板块是：电力、运输

物流、银行、钢铁。

本周净流出排名前列的板块是：中小板、创

业板、计算机、医药、化工。

广州万隆

资金流向

资金大幅减少本周流出706亿元


